Zakladni pilife investovani

1. Co je to investovani?

Investovani je zplsob, jak nechat penize pracovat a zhodnocovat se v ¢ase. Jednim z nastrojl jsou ETF
(exchange-traded fund, tedy burzovné obchodovany fond) . Je to fond, ktery se obchoduje na burze
podobné jako akcie, ale uvnité drzi desitky az tisice rliznych cennych papir( najednou. Nakupem ETF
muzete investovat do Sirokého koSe redlnych firem a jejich produktl, trzeb a zisk(. Akciové trhy proto
nejsou jen grafy a procenta, ale podil na hospodarstvi a firmach, jejichz zbozi a sluzby denné vyuzivame.
Kromé akciovych existuji také dluhopisové ETF. Dluhopisy obvykle pfinaseji nizsi, ale stabilngjsi vynos
a v portfoliu plasobi jako tlumici prvek proti vykyvim akciové slozky.

Hlavnim dlvodem, pro¢ investovat, je inflace. Penize lezici na bézném u¢étu nebo v hotovosti postupné
ztraceji kupni silu. To znamena, Ze za stejnou Castku si za par let koupite méné zbozi a sluzeb. Dlouhodobé
investovani je nastroj, jak tento efekt zmirnit a ochranit kupni silu Uspor v ¢ase. Hodnota investice ale mUze
v jednotlivych obdobich také klesnout, coz je pfirozena souc¢ast investovani. Dulezité je v takovych chvilich
nepodlehnout panice (vice v kapitolach Riziko jako pfirozena soudéast investovani a Psychologie

investovani).

Klicovymi faktory uspéchu jsou Gas a pravidelnost. Diky sloZzenému uroeni se zhodnocuji vase vklady
i vynosy, které uz byly dfive dosazeny. Slozené Uro¢eni znamena, ze se zhodnocuje nejen vase plvodné
investovana Castka, ale postupné i vSechny vynosy, které tato ¢astka mezitim pfinesla. Jinak fe¢eno, vynos
z jednoho roku se v dals$im roce stava soucdasti zakladu, ze kterého se poc&ita novy vynos. Penize tak
vydélavaji nejen na plivodnim vkladu, ale i samy na sobé&. Cim déle nechéate penize pracovat, tim vyrazng&;jsi
tento efekt je. Ke smysluplnému vysledku vede pravidelné investovani mensich ¢éastek.

Dullezity je i samotny objem Uspor: na kone¢nou hodnotu majetku ma ¢asto vétsi viiv to, kolik dokazete
pravidelné odkladat, nez snaha dosahnout o néco vys$siho vynosu.

Pred za¢atkem investovani je uzite¢né si ujasnit svUj cil a ¢asovy horizont. Na kratkodobé cile jsou
vhodnéjsi konzervativnéjsi feSeni, zatimco dlouhodobé cile (napriklad dichod) davaji prostor rizikovéjsim,
ale historicky vynosnéjSim akciovym investicim. Slozeni portfolia by mélo odpovidat cili, horizontu a vasi
schopnosti snaset riziko.

2. Diverzifikace: vase pojistka proti vykyviim

Diverzifikace znamena rozlozeni majetku mezi vice mensich investic: riizné firmy, sektory, regiony a tfidy
aktiv. Vyhnete se tak vysoké koncentraci penéz v jedné investici a zmirnite dopad jejiho nahlého propadu,
protoze vas podrzi ostatni aktiva.

Diverzifikace plni dva zakladni ukoly:

1. Omezeni rizika - krize dopadaji na rlizné regiony a typy aktiv riiznou silou. Kdyz jedno klesad, jiné
maze rdst, ¢imz se zmirni celkovy propad portfolia.

2. Zachyceni rastu - dopredu se tézko odhaduje, ktery trzni segment poroste. Se Sirokym rozlozenim
mate jistotu, ze ¢ast penéz bude vzdy zainvestovana v pravé rostouci &asti trhu.

Finax, o.c.p. a.s.

.. Fi n aX AT BC Rosum, Bajkalska 19B

www.finax.eu 821 01 Bratislava, Slovakia



Diverzifikace funguje nejlépe, kdyz spojite aktiva, ktera se nevyvijeji stejné (maiji nizkou nebo opa¢nou
korelaci). Kdyz jedno klesd, jiné ho muize vyvazit, takze hodnota portfolia kolisa méné. Tim se snizuje riziko
a zaroven je dlouhodoby vynos stabilngjsi.

Praktickym nastrojem Siroké diverzifikace jsou ETF (burzovné& obchodované fondy) . Jedinym nakupem
ziskate i s malou ¢astkou rozlozeni napfi¢ desitkami az stovkami firem, sektor( a region0.

3. Riziko jako pFirozena soucast investovani

Riziko pfi investovani mizeme rozdélit na dva zakladni druhy. Specifické riziko se vaze na konkrétni firmu
nebo dluznika, napfiklad Spatna rozhodnuti managementu, slaba poptavka po produktech nebo
neschopnost splacet dluh. U dluhopist se to projevuje jako kreditni riziko, tedy riziko, Ze dluznik (stat nebo
firma) nesplati svlj zavazek v plné vysi nebo dokonce vibec. Toto riziko Ize vyrazné snizit Sirokou
diverzifikaci napfi¢ velkym poétem firem, sektorl a regiont (vice v kapitole Diverzifikace: vase pojistka proti
vykyvam).

Trzni (systémové) riziko naopak vyplyva z celkového vyvoje ekonomiky a nalady na trzich a tyka se viech
investic najednou. Trzni riziko znamena, ze hodnota investice (do¢asné) klesne. Je zcela pfirozené, nelze
se ho uplné zbavit, ale zaroven neni diivodem ke strachu. Diverzifikaci ho Uplné odstranit nelze, da se vsak
zmirnit dostate&né dlouhym ¢asovym horizontem.

Plati vztah mezi rizikem a vynosem: ¢im vyS§8i riziko jste ochotni podstoupit, tim vy3sSiho vynosu lze
dosahnout, ale zaroven tim vétSi mohou byt i ztraty. Tuto miru rizika vyjadfuje standardni Skala SRI

NejucinnéjsSim nastrojem na zvladnutirizika je as. Akcie v kratkém ¢ase kolisaji, ale na dostate¢né dlouhém
horizontu historicky rostly. Cim déle investujete, tim je statisticky mensi riziko ztraty. Investovani neni o
naCasovani trhu, ale o ¢ase straveném na ném.

Riziko koncentrace na jednu firmu tlumi princip indexového investovani, na kterém stoji indexové ETF.
Slozeni indext se prib&zné& méni podle toho, jak se jednotlivym firmam dati. Uspésné spole&nosti v nich
postupné ziskavaji vétsi vahu a ty horsi z nich vypadavaji. Investovanim do Sirokého indexu pres ETF tak
investujete do prarezu rliznych aktiv daného obdobi, aniz byste museli tipovat konkrétni vitéze.

Proto je dllezité béhem propadl nepanikafit. Obdobi, kdy trh klesne o vice nez 20 % od svého vrcholu, se
oznacuje jako medvédi trh. Pro dlouhodobého investora je to spi$ pfilezitost nakoupit aktiva za nizsi ceny
nez dlvod prodavat.

Stalou uroven rizika pomaha udrzovat také rebalancing, tedy pravidelné upravovani portfolia tak, aby pomér
rizikovéjsich a bezpecnégjsich aktiv odpovidal cili a horizontu investora. V praxi to znamena, Ze kdyz néktera
tfida aktiv (napfiklad akciové ETF) v dasledku rlstu prekro&i svou planovanou vahu, ¢ast z ni se proda a
vynos se presune do podvazenych tfid aktiv, ¢imz se portfolio vrati k pldvodné zvolené mire rizika.

4. Naklady a poplatky

Naklady patfi mezi par proménnych pfi investovani, které dokazete dopfedu presné znat a pfimo ovlivnit.
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U investi¢nich produktt (véetné ETF) se nej¢astéji setkate s celkovym nakladovym pomérem (TER - Total
Expense Ratio), ktery zahrnuje poplatky za spravu fondu. Kromé& né&j mohou pfibyt i vstupni poplatky,
transakeni poplatky za nakup a prodej nebo poplatek za vedeni Uc¢tu investicni spole¢nosti. | zdanlivé maly
rozdil, napfiklad jeden procentni bod ro¢né na poplatku, m@ze kvuli slozenému efektu za dvacet az tficet
let pfedstavovat rozdil v desitkach procent na kone¢né hodnoté portfolia.

Proto se pfi vybéru investice vyplati divat nejen na otekavany vynos, ale i na to, kolik z néj po oded&teni

v8ech poplatkl investorovi reédlné zlstane.

5. Dané a investovani

Vynosy z investovani mohou podléhat dani z pfijmuQ, pficemz presna pravidla se lisi podle zemé& a typu
investi¢niho nastroje a v ¢ase se méni. Jelikoz se podminky mohou liSit podle konkrétni situace a pomérd
investora a legislativa se mze ménit, aktualni pravidla je vhodné ovérfit nebo konzultovat s dariovym
poradcem.

Rozdil je také mezi akumulaénimi a distribu¢nimi fondy. Akumulaéni fondy pribézné reinvestuji prijaté
dividendy a uroky zpét do fondu, ¢imz naplno vyuzivaji efekt slozeného uroc¢eni. Distribu¢ni fondy naopak
vynosy vyplaceji pfimo investorovi, coz mize mit vliv na dan z prijma.

6. Psychologie investovani
Nejvétsim rizikem pfi investovani ¢asto neni samotny trh, ale reakce investora na néj. Mezi nej¢astéjsi chyby
patfi:

e Panika pfi poklesech: Prodej béhem vyprodeje méni doCasnou ztratu na trvalou.

e Honba za vykonnosti: Nakup toho, co v posledni dobé& nejvice rostlo, pfestoze to nic nefika
0 budoucim vynosu. Nakup spekulativnich aktiv.

e Casovani trhu: Snaha odhadnout nejlepsi okamzik na nakup nebo prodej.
¢ Nadmérna sebedlvéra: Pfesvédceni, Zze dokazete trh systematicky prekonat vlastnim usudkem.

Resenim je mit dopfedu jasné definovanou strategii, naptiklad formou pravidelného investiéniho planu,
a drzet se ji i v obdobich nejistoty. Automatizace investovani pomaha ¢ast emoci z rozhodovani odstranit.

7. Investi¢ni horizont a profil investora

Nez zadnete investovat, je uzite€né si ujasnit tfi véci: cil, Easovy horizont a miru rizika, kterou jste ochotni a
schopni podstoupit.

Cil uréuje, na co penize odkladate. Mize jim byt finan¢ni rezerva, pfiprava na dlchod, budouci koupé
nemovitosti nebo jednoduse zhodnoceni volnych uspor.

Casovy horizont fik4, jak dlouho mohou byt penize zainvestované. P¥i kratkodobém horizontu (do dvou az
tfi let) je vhodngjsi volit konzervativnéj$i nastroje s nizS§im kolisanim hodnoty, protoZze na zotaveni
z pfipadného poklesu nemusi byt dost ¢asu. Pfi dlouhodobém horizontu (deset let a vice) mize portfolio
unést vySsi podil akcii, protoze kratkodobé vykyvy maiji dost prostoru se zotavit.
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Rizikovy profil zohledruje nejen to, jakou ztratu byste dokazali psychicky unést, ale i vasi financni situaci,
napriklad zda mate pred zacatkem dlouhodobého investovani vytvofenou financni rezervu na nec¢ekané
vydaje. Tyto faktory spole¢né urcuji vhodné slozeni portfolia mezi akciovymi a dluhopisovymi slozkami
a penéznimi nastroji.

Vice informaci o téchto tématech najdete v ¢lancich na blogu Finaxu:

e Myty o investovani

o Diverzifikace — Jak vydélavat hodné s minimalnim rizikem
e Neni dlvod se bat trzniho rizika

e Jaka rizika podstupujeme pfi investovani

Tento material byl pripraven spolecnosti Finax, o.cp., a. S. S cilem poskytnout zakladni informace
o investovani v ramei marketingoveé kampané jejich produktu a sluZeb.
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