Befektetési alappillérek

1. Mi a befektetés

A befektetés lehetdéséget ad arra, hogy pénzét idével dolgoztassa és gyarapitsa. Ennek egyik eszkdze az
ETF (exchange-traded fund, azaz t6zsdén kereskedett alap) . Ez egy olyan alap, amelyet a t6zsdén
részvenyként kereskednek, ugyanakkor belll egyszerre t6bb tucat, akar tobb ezer kulonféle értékpapirt tart.
Egy ETF megvasarlasaval valos vallalatok széles korébe fektethet be, azok termékeibe, bevételeibe és
nyereségébe. A részvénypiacok tehat nem csupan grafikonok és szazalékok, hanem részesedés a
gazdasagban és azokban a vallalatokban, amelyek termékeit és szolgaltatasait naponta hasznaljuk. A
réeszvéeny-ETF-eken kivil l1éteznek kotvény-ETF-ek is. A kétvények jellemzben alacsonyabb, de stabilabb
hozamot biztositanak, és a portfolidban tompitjak a részvénykomponens ingadozésait.

A befektetés f6 oka az inflacidé. A folydszamlan vagy készpénzben tartott pénz fokozatosan veszit
vasarloerejébdl, vagyis ugyanazért az dsszegért néhany év mulva kevesebbet vasarolhat. A hosszu tavu
befektetés eszkdz e hatds mérséklésére és megtakaritasai vasarloerejének idébeli megbrzésére. A
befektetés értéke azonban egyes id6szakokban csbkkenhet is, ami a befektetés természetes velejardja.

sz016 fejezetekben).

A siker kulcstényez6i az id§ és a rendszeresség. A kamatos kamat hatasanak készdnhetéen nemcsak
befizetései, hanem a mar elért hozamok is tovabb gyarapodnak. A kamatos kamat azt jelenti, hogy
nemcsak az eredetileg befektetett O0sszeg gyarapodik, hanem fokozatosan mindazon hozamok is,
amelyeket ez az 6sszeg id6kdzben mar termelt. Mas szdval az egyik évben elért hozam a kdvetkezb évben
az Uj hozam szamitasanak alapjava valik, igy a pénz nemcsak az eredeti befizetésen, hanem 6nmagan is
termel. Minél tovabb hagyja dolgozni a pénzét, annal erételiesebb ez a hatas. Ertelmes eredményhez a
kisebb 6sszegek rendszeres befektetése is elvezet.

Fontos maga a megtakaritas mértéke is: a vagyon végsd értékére gyakran nagyobb hatassal van az,
mennyit képes rendszeresen félretenni, mint az, hogy valamivel magasabb hozamot probal elérni.

A befektetés megkezdése el6tt érdemes tisztazni céljait és idétavjat. Rovid tavu célokra a konzervativabb
megoldasok alkalmasabbak, mig a hosszu tavu célok (példaul a nyugdij) teret adnak a kockazatosabb, am
torténelmileg magasabb hozamu részvénybefektetéseknek. A portfolio 6sszetételének igazodnia kell a
célhoz, az id6tavhoz és az On kockazatvisel® képességéhez.

2. Diverzifikacio: az On biztositéka az ingadozasok ellen

A diverzifikacid a vagyon tobb kisebb befektetés kozotti szétosztasat jelenti: kilonbdzd vallalatok,
szektorok, régiok és eszkdzosztalyok kozott. igy elkerlilheti hogy pénze egyetlen befektetésben
koncentralddjon, és mérsékelheti egy esetleges hirtelen visszaesés hatasat, mivel a tobbi eszkdz megtartja
Ont.

A diverzifikacio két alapveté feladatot lat el:
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1. Kockazatcsokkentés — a valsagok kulonb6zé erével érintik a régiokat és az eszkoztipusokat. Amikor az
egyik csokken, a masik n6het, ami mérseékli a portfolio teljes visszaesését.

2. A nbvekedés megragadasa - el6re nehéz megbecsulni, mely piaci szegmens fog ndvekedni. Széles kor(
szétosztassal biztosithatja, hogy pénzének egy része mindig éppen a ndvekvd piaci részben legyen
befektetve.

A diverzifikacid akkor mikodik a legjobban, ha olyan eszk6zdket kombinal, amelyek nem egyforman
portfélio értéke kevésbé ingadozik. Ez csdkkenti a kockazatot, és egyben stabilabba teszi a hosszu tavu
hozamot.

A széles kor(i diverzifikacio gyakorlati eszkdze az ETF (t6zsdén kereskedett alap). Egyetlen vasarlassal,
akar kis dsszeggel is, tobb tucat vagy akar tdbb szaz vallalatra, szektorra és régiodra kiterjedd szoérodast
érhet el.

3. A kockazat, mint a befektetés természetes velejardja

A befektetési kockazatot két alapveté tipusra oszthatjuk. A specifikus kockazat egy adott vallalathoz vagy
addshoz kotédik, példaul a menedzsment rossz dontéseihez, a termékek iranti gyenge kereslethez vagy az
addssag torlesztésének képtelenségéhez. Kétvények esetében ez hitelkockazatként jelentkezik, vagyis
annak kockazataként, hogy az adoés (allam vagy vaéllalat) nem teljesiti kotelezettségét teljes egészében,
vagy egyaltalan nem teljesiti azt. Ez a kockazat kikliszobo6lhetd a vallalatok, szektorok és régiok nagy
szamara kiterjed6 széles korul diverzifikacidoval (b6vebben a 2. fejezetben).

A piaci (rendszerszinti) kockazat ezzel szemben a gazdasag egészének alakuldasabol és a piaci
hangulatbdl ered, és egyszerre valamennyi befektetést érinti. A piaci kockazat annak lehet6sége, hogy a
befektetés értéke (dtmenetileg) csdkken. Ez teljesen természetes, teljesen nem lehet megszabadulni téle,
ugyanakkor nem ok a félelemre. Diverzifikacioval teljesen nem szlintetheté meg, kelléen hosszu id6tavval
azonban meérsékelhetd.

Ervényes a kockazat és a hozam kozotti 6sszefliggés: minél nagyobb kockazatot hajlandd vallalni, annal
magasabb hozam érhetd el, ugyanakkor annal nagyobbak lehetnek a veszteségek is. Ezt a kockazati szintet
az 1-t6l 7-ig terjed6 standard SRI-skala fejezi ki, ahol a magasabb szam nagyobb ingadozast jelent.

A kockazat kezelésének leghatékonyabb eszkdze az idd. A részvények rovid tdvon ingadoznak, am kelléen
hosszu id6tavon torténelmileg emelkedtek. Minél tovabb fektet be, statisztikailag annal kisebb a veszteség
kockazata. A befektetés nem a piaci id6zitésrél szol, hanem a piacon eltoltott idérél.

Az egyetlen vallalatra vald koncentracido kockazatat az indexbefektetés elve tompitja, amelyre az index-
ETF-ek éplilnek. Az indexek Osszetétele folyamatosan valtozik aszerint, hogy az egyes vallalatoknak
hogyan megy. A sikeres vallalatok fokozatosan nagyobb sulyt kapnak bennlk, mig a hanyatlok kikerilnek
kdzuluk. Egy széles index ETF-en keresztlli befektetésével igy az adott idbészak eszkdzeinek
keresztmetszetébe fektet be anélkull, hogy ki kellene talalnia a konkrét gy6zteseket.
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Ezért fontos, hogy visszaesések idején ne essen panikba. Azt az id6szakot, amikor a piac csucsahoz képest
tobb mint 20%-ot esik, medvepiacnak nevezzik; a hosszu tavu befektetd szamara ez inkabb lehetéség az
eszkdzok alacsonyabb aron térténd megvasarlasara, mint ok az eladasra.

Az allando kockazati szint fenntartasaban segit az Ujra sulyozas is, vagyis a portfolid rendszeres modositasa
ugy, hogy a kockazatosabb és a biztonsagosabb eszk6zdk aranya megfeleljen a befektetd céljanak és
idétavjanak. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy amikor egy adott eszkdzosztaly (példaul a részvény-ETF-
ek) a novekedés kovetkeztében meghaladja a tervezett sulyat, egy részét eladjak, a bevételt pedig az
alulsulyozott eszkdzosztalyokba helyezik at, igy a portfolid visszatér az eredetileg megvalasztott kockazati
szinthez.

4. Koltségek és dijak

A koltségek azon kevés befektetési tényezbk kodzé tartoznak, amelyeket elére pontosan ismerhet és
kdzvetlenll befolyasolhat.

A befektetési termékeknél (beleértve az ETF-eket is) leggyakrabban a teljes koltséghanyaddal (TER - Total
Expense Ratio) talalkozhat, amely az alapkezelési dijakat foglalja magaban, emellett azonban belépési dijak,
a veétellel és eladassal kapcsolatos tranzakcios dijak, illetve a befektetési tarsasag altal felszamitott
szamlavezetési dij is felmerilhet. Mar egy latszolag kis kllonbség is, példaul évi egy szazalékpontnyi eltérés
a dijban, a kamatos kamat hatasa miatt husz-harminc év alatt tobb tiz szédzaléknyi kilonbséget jelenthet a
portfolié végso értékében.

Ezért a befektetés kivalasztasakor érdemes nemcsak a varhatdé hozamra figyelni, hanem arra is, hogy
abbol az 6sszes dij levonasa utan ténylegesen mennyi marad a befekteténél.

5. Adozas és befektetés

A befektetésekbdl szarmazé hozamok jovedelemado-kdtelesek lehetnek, a pontos szabalyok azonban
orszagonként és a befektetési eszkoz tipusatol fliggden eltérnek, és idében is valtoznak. Mivel a feltételek
az adott helyzett6l és a befektetd egyéni korulményeitdl figgben eltérhetnek, a jogszabalyok pedig

valtozhatnak, célszerl az aktualis szabalyokat ellendrizni vagy adétanacsadoval konzultalni.

Kuldnbség van az akkumulativ és a disztribucios alapok k6zoétt is. Az akkumulativ alapok a kapott
osztalékokat és kamatokat folyamatosan visszaforgatjak az alapba, igy telies mértékben kihasznaljak a
kamatos kamat hatasat. A disztribucios alapok ezzel szemben a hozamot kézvetlendl kifizetik a
befektetének, ami hatassal lehet a jovedelemadora.

6. A befektetés pszichologiaja

A befektetés soran a legnagyobb kockazatot gyakran nem maga a piac, hanem a befektetd arra adott
reakcidja jelenti. A leggyakoribb hibak kdzé tartoznak:

e Panik visszaesések idején: az eladas a leértékel6dés idején az atmeneti veszteséget végleges
veszteséggé valtoztatja.

¢ A teljesitmény hajszoldsa: annak megvasarlasa, ami az utébbi idében a legjobban nétt, jollehet ez

semmit sem arul el a jovébeli hozamrol. Spekulativ eszkdzok vasarlasa.

Finax, o.c.p. a.s.

.. Fi n aX AT BC Rosum, Bajkalska 19B

www.finax.eu 821 01 Bratislava, Slovakia



o Piaciid6dzités: a vétel vagy eladas legjobb pillanatanak kitalalasara tett kisérlet.

e Tulzott dnbizalom: az a meggy6z6dés, hogy sajat megitélésével rendszeresen felllteljesitheti a
piacot.

A megoldas az, ha elére vildgosan meghatarozott stratégidval rendelkezik, példaul rendszeres befektetési
terv formajaban, és ehhez a bizonytalansag idészakaiban is tartja magat. A befektetés automatizalasa
segit kisz(rni az érzelmek egy részét a dontéshozatalbol.

7. Befektetési idétav és befektetdi profil

Miel6tt elkezdene befektetni, érdemes tisztaznia harom dolgot: a célt, az idétavot és azt a kockazati szintet,
amelyet hajlandé és képes vallalni.

A cél hatarozza meg, mire teszi félre a pénzét. Ez lehet nyugdijtartalék, egy jov6ébeli ingatlanvasarlas vagy
egyszerlien a szabad megtakaritasok gyarapitasa.

Az id6tav arrol szol, meddig maradhat a pénz befektetve. Rovid tavu id6tav esetén (két-harom éven belll)
célszerlbb alacsonyabb értékingadozasu, konzervativabb eszkdzoket valasztani, mivel egy esetleges
visszaesésbol valo felépllésre esetleg nem lesz elegend6 id6. Hosszu tavu idétav esetén (tiz év vagy annal
tobb) a portfolid elviselnet magasabb részvényaranyt is, mivel a rovid tavu ingadozasoknak elegendé id6
all rendelkezésikre a kiegyenlitédéshez.

A kockazati profil nemcsak azt veszi figyelembe, mekkora veszteséget viselne el pszichésen, hanem az On
anyagi helyzetét is, példaul, hogy a hosszu tavu befektetés megkezdése el6tt rendelkezik-e pénzigyi
tartalékkal a varatlan kiadasokra. Ezek a tényez6k egylttesen hatarozzak meg a portfolio megfeleld
Osszetételét a részvény- és kdtvénykomponensek, valamint a készpénzeszkdzok kdzott.

Tovéabbi informacidkat ezekrél a témakrol az alabbi blogbejegyzéseinkben talal:
o Befektetési mitoszok
e Diverzifikacié- hogyan legyen magas hozamunk alacsony kockazattal
e A piaci kockazattol vegképp nem kell tartania
e Milyen kockazatoknak tesszik ki magunkat egy befektetés soran?

Ezt az anyagot a Finax, o.c.p., a.s. készitette azzal a céllal, hogy alapvetd informaciokat nyujtson a
befektetésrdl terméekei €s szolgaltatdasai marketingkampanyadnak keretében.
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