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® Finax

STRATEGIA VYKONAVANIA POKYNOV
1. Uéel stratégie

11V sulade so Smernicou Eurépskeho parlamentu a rady 2014/65/EU (MIFID I) musia investiéné spolo&nosti prijat véetky dostatodné
opatrenia, pomocou ktorych by pri vykonavani pokynov dosiahli €o najlepsi mozny vysledok pre svojich klientov. Tieto opatrenia
musia byt v stlade s MIFID Il a Delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2017/565 zdokumentované v Stratégii o najlepdom sposobe
vykondavania pokynov. Stratégia o najlepSom spdsobe vykonévania pokynov plati pre klientov, ktori sa podla MiFID Il zaraduju medzi
neprofesionélnych a profesionélnych klientov a pre finan&né néastroje spadajuce do rozsahu tejto smernice. V pripade, Ze klient
neposkytne konkrétnu instrukciu, Finax, o.c.p., a.s. (dalej len ,Obchodnik™) sa pokusi vykonat pokyny v sulade s touto stratégiou.

2. Pristup k najlepsiemu spdsobu vykonavania pokynov (tzv. best execution)

21 Prvky najlepSieho spdsobu vykonavania pokynov
Vykonavanie pokynov méze byt ovplyvnené niekolkymi faktormi (napr. cenou, nakladmi, rychlostou, pravdepodobnostou vykonu a
vyrovnania, velkostou, povahou alebo inou zéleZitostou, ktoréa je dolezita pri realizacii pokynu). Na ur&enie relativnej dolezitosti
jednotlivych faktorov, Obchodnik zohladruje nasledovné kritéria:

(a) vlastnosti Klienta, vratane zaradenia klienta medzi neprofesionalnych alebo profesionalnych klientov,

(b) vlastnosti pokynu klienta,

(c) trieda finanénych néstrojov,

(d) vlastnosti miest vykonu, kam mozno tento pokyn zaslat.
U neprofesiondlnych klientov sa najlepsi vysledok uréi na zaklade zvazenia vSetkych podmienok, ktoré vychadzaju z ceny finan&ného
nastroja a vdetkych nékladov suvisiacich s vykonom pokynu, najma transakéné poplatky, poplatky za zuctovanie a vyrovnanie a
poplatky, ktoré boli hradené tretim strandm zapojenym do realizacie pokynu.
U profesionédlnych klientov vo vSeobecnosti plati, Ze na dosiahnutie najlepieno mozného vysledku pokynov zadanych tymto typom
klientov zohréavaju relativne délezitu ulohu aj faktory ako je cena a néaklady. V dalSom poradi su posudzované nasledovné faktory:
pravdepodobnost vykonania a vyrovnania, rychlost vykonania pokynu, povaha a velkost pokynu.
Obchodnik je opravneny na zéklade vlastného usudku v pripade Klienta, jeho pokynoy, finanénych néastrojov alebo miest vykonu
alebo v pripade poskytovania sluzby spravy portfélia, prisudit vysSiu prioritu inym kritériam ako je cena a naklady za u¢elom
dosiahnutia najlepsieho mozného vysledku vykonania pokynu, v takom pripade Obchodnik postupuje tak, Ze vyhodnocuje faktory v
nasledovnom poradi: povaha a velkost pokynu, pravdepodobnost vykonania, cena finanéného nastroja a ostatné relevantné faktory,
priom v3ak najlepsi vysledok sa uréi z pohladu ceny a nakladov vykonania obchodov (poplatky za miesto vykonu, poplatky za
zUdétovanie a vyrovnanie ako aj poplatky tretim stranam zapojenym do vykonavania pokynu).
V pripadoch, ked Obchodnik vykonava pokyn klienta vo vztahu k finanénym nastrojom obchodovanym vyhradne na OTC trhoch, ako
prioritné kritérium pouzije pravdepodobnost vykonania a vysporiadania tohto pokynu. V takomto pripade Obchodnik po prijati pokynu
tykajuceho sa finanénych nastrojov obchodovanych na OTC trhoch a ziskani suhlasu klienta s vykonanim tohto pokynu na OTC
trhoch zabezpedi bezodkladné vykonanie pokynu klienta na zaklade kritéria pravdepodobnosti vykonania a vysporiadania pokynu.
Ak nastanu okolnosti, za ktorych su pri vykone pokynov pre neprofesionalnych alebo profesionalnych klientov dolezité iné faktory
(napr. pokyny, ktoré prekracuju Standardnu velkost trhu a pokyn na nelikvidné nastroje), je Obchodnik opravneny na zaklade
vlastného uvazenia vykonat pokyny podla inych faktorov, ktoré podla Obchodnika budu viest k zabezpe&eniu najlepsich zadujmov
klienta. Obchodnik nenesie zodpovednost za nezrealizovanie pokynu klienta alebo za nevykonanie maximalneho Usilia na
zabezpedenie povinnosti vyplyvajucich z tejto Stratégie v pripade, ak k realizacii alebo vysporiadaniu nedéjde z ddévodu porusenia
povinnosti klienta.
V sulade s touto Stratégiou sa na posudenie najlepsieho mozného vysledku nebude povazovat porovnavanie vysledkov, ktoré sa
dosiahli na zaklade aplikacie tejto Stratégie s vysledkami, ktoré by mohli byt dosiahnuté pre klienta inou finanénou institdciou na
zaklade aplikacie stratégie vykondavania pokynov tejto spolo¢nosti alebo na zéklade ingj Struktury poplatkov a provizii.

Vykonavanie pokynov v ramci vnutornych parovacich systémov Obchodnika pri riadeni portfélia (mimo obchodného miesta)
Obchodnik méze vykonavat obchody parovanim pokynov medzi jednotlivymi portféliami pod spravou a evidencou Obchodnika a
nasledne ich vyrovnat v ramci internalizacie vyrovnania v systémoch Obchodnika. K parovaniu pokynov a ich vykonaniu v ramci
internych systémoch Obchodnika dochadza, ked v rdmci dvoch a viac portfolii ma dojst k obchodom (nakupu a predaju) tykajucich
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sa rovhakého finan€ného nastroja. Takéto vykonavanie obchodov prostrednictvom interného parovania sleduje najlepsi mozny
vysledok pre klienta.

Obchodnik vyuziva parovanie vo vnutornych systémoch za ucelom znizenia celkovych nakladov obchodovania a neuctuje Ziadne
dalSie poplatky.

Beruc do uvahy typ financného nastroja, Obchodnik méze pouzivat napriklad nasledovné benchmarky za u¢elom urCenia parovace;j
ceny: priemerné objemovo-vaZzena cena dosiahnuté pri obchode na burze, kétovana stredna trhové cena, zéveretna trhova cena.
Obchodnik bude prevazne pouzivat priemernu objemovo-véZzenu cenu dosiahnutu pri obchode na burze za u¢elom zabezpecenia
rovhakého zaobchadzania klientov.

V suvislosti s vykonavanim a vyrovnavanim pokynov v ramci vnutornych systéemov Obchodnika je spojené operacné riziko a riziko
vychadzajuce z nespravnej spravy drzanych financnych nastrojov. Obchodnik ma prijaté mechanizmy v rdmci vnutornych systémov
ako aj systému kontroly Styroch oci za u€elom eliminacie tohto rizika.

2.2. Miesta vykonu

Zoznam Miest vykonu, ktoré Obchodnik vyuziva pre jednotlivé financné nastroje je uvedeny v ¢lanku 7. Zoznam miest vykonu nie je
vyCerpéavajuci ale zahriuje miesta vykonu, na ktoré Obchodnik kladie déraz pri vykonavani pokynov klientov v zmysle tejto Stratégie.
Obchodnik si su¢asne vyhradzuje pravo v pripadoch, kedy to uzna za vhodné v suvislosti s vykonavanim Stratégie, pridavat alebo
odoberat konkrétne miesta vykonu. Zoznam miest vykonu pre jednotlivé finan&né néastroje bude Obchodnikom pravidelne
prehodnocovany a aktualizovany za U€elom identifikacie tych miest vykonu, ktoré umoZznia Obchodnikovi trvale ziskavat najlepsf
mozny vysledok vykonévania pokynov.

Obchodnik bude aktualizovat zoznam miest vykonu, pricom Obchodnik nie je povinny informovat klientov 0 zmenach
uskutocnenych v zozname Miest vykonu. Z tohto dévodu Obchodnik odporuéa klientovi sledovat aktualny zoznam miest vykonu,
ktory bude priebezne aktualizovany. Obchodnik méze za istych okolnosti vyuzit miesta vykonu, ktoré nie su uvedené v zozname
miest, napr. pri vykonavani pokynu nezvycajného nastroja pre Obchodnika. Obchodnik bude pravidelne zhodnocovat, &i miesta
vykonu uvedené v stratégii na vykonavanie pokynu zabezpeduju najlepsi mozny vysledok pre klienta alebo &i nie je potrebné
uskuto¢nit zmeny vo vykonavacich mechanizmoch.

Obchodnik pri vybere miesta vykonu prihliada najma na likviditu miesta vykonu a naklady.

V suvislosti so smerovanim pokynov na konkrétne obchodné miesto alebo miesto vykonu nesmie Obchodnik prijimat pefiazné alebo
nepenazné vyhody, ktorymi by porusil svoje povinnosti tykajuce sa riadenia konfliktov zaujmov a prijimania pefiaznych alebo
nepenaznych vyhod.

2.3. Vykonanie pokynu
Obchodnik vykona tento pokyn v sullade s touto stratégiou a to na zaklade jednej z nasledovnych metdd alebo ich kombinéaciou.

(a) Pokyn mozno vykonat priamo na vybranom regulovanom trhu alebo mnohostrannom obchodnom systéme (MTF) alebo
organizovanom obchodnom systéme (OTF). V pripade, ze Obchodnik nie je priamym &lenom prislugného trhu alebo MTF
alebo OTF, m&ze Obchodnik presunut pokyn na tretieho Ucastnika trhu, u ktorého uplatiiuje mechanizmy na vybavenie
pokynov na tomto regulovanom trhu alebo MTF alebo OTF.

(b) Vykonanie pokynu mozno presunut na ind investiénu spolo¢nost alebo obchodnika, pricom Obchodnik uréi koneéné
miesto vykonu a poskytne nalezitu indtrukciu inej investiénej spolo¢nosti alebo obchodnikovi alebo zabezpediich tak, Zze
investi¢na spolo¢nost alebo obchodnik ma platné mechanizmy, ktoré umozriuju Obchodnikovi dodrziavanie vlastnej
stratégie na vykonavanie pokynov.

(c) Pokyn zo zoznamu finanénych nastrojov mozno realizovat mimo regulovaného trhu alebo MTF alebo OTF (ak sa na
vykonanie pokynu nevztahuje obchodovacia povinnost). Avsak na vykonanie pokynu zo zoznamu finanénych nastrojov
mimo regulovaného trhu alebo MTF alebo OTF musi Obchodnik ziskat vopred suhlas klienta. Désledkom vykonania pokynu
na OTC mdze byt napr. riziko zlyhania protistrany vyplyvajuce z vykonu pokynu mimo obchodného miesta.

Na poziadanie klienta Obchodnik poskytne dalSie informacie o doésledkoch tohto spdsobu vykonu. V pripade, Ze klient zadal
konkrétnu indtrukciu, sa zmluvné strany dohodli, Ze tieto principy alebo ich ¢ast nie je mozné uplatnit.

2.4. Konkrétna inStrukcia

V pripade, Ze klient zada na vykonanie pokynu konkrétne instrukcie, napr. uvedie miesto vykonu, Obchodnik uskuto&ni tento pokyn v
sUlade s konkrétnym pokynom a zohladni vSetky prijaté dostatocné opatrenia na dosiahnutie najlepsieho mozného vykonu tohto
pokynu v zmysle tejto konkrétnej instrukcie.

V pripade konkrétnej instrukcie klienta, klient berie na vedomie, Ze konkrétna instrukcia klienta méze zabranit Obchodnikovi, aby
prijala opatrenia, ktoré spolo¢nost havrhla a zaviedla vo svojej stratégii za ucelom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku pri
vykondavani tych pokynov s ohladom na prvky obsiahnuté v tychto pokynoch. Ak klient vyda konkrétnu instrukciu tykajucu sa pokynu
alebo jeho $pecifického charakteru, Obchodnik je povinny vykonat pokyn podla tejto konkrétnej instrukcie, pricom takéto konanie sa
povazuje za splnenie povinnosti ziskat najlepsi mozny vysledok pre svojho klienta.
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Pokyny klientov mézu obsahovat dodato&né podmienky ich vykonania, ak nie su v rozpore s osobitnymi predpismi a nariadeniami
pre vykonavanie transakcii.

2.5. Stratégia postupovania pokynov

Ak Obchodnik prijme pokyn klienta a postupi ho tretej osobe (napriklad inému obchodnikovi s cennymi papiermi) na ucely jeho
vykonania, nevzdava sa povinnosti zabezpecit vSetky potrebné opatrenia za u¢elom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku pre
klienta. Pokyny klientov postupuje Obchodnik len tretim osobam, ktoré maju stratégiu vykonavania pokynov v sulade s ,best
execution policy*. Tato stratégia umoznuje Obchodnikovi dodrziavat povinnosti podia zakona pri realizovani alebo postupovani
pokynov tomuto subjektu ha ich vykonanie. Tretie osoby su uvedené v dokumente Zoznam miest vykonu.

2.6. Alokacia a zluGovanie pokynov
Obchodnik zabezpec&uje, aby pokyny vykonané v mene klientov boli bezodkladne a presne zaznamenané a pridelené. Pokyny sa
vykonavaju v poradi, v akom boli prijaté, s vynimkou pripadov, ked:

(a) podmienky pokynu uréené klientom neuvadzaju inak; alebo

(b) to vlastnosti pokynu klienta alebo podmienky previadajlce na trhu neumoziiuju, alebo

(c) zaujem klienta si vyzaduje iny sposob vykonania pokynu.
Obchodnik je povinny informovat neprofesionalneho klienta o vietkych zédvaznych taZzkostiach tykajlcich sa riadneho vykonania
pokynov ihned po ich zisteni.
Pokyny klienta alebo obchody na viastny u¢et s pokynmi iného klienta mozno zlu¢ovat len ak nie je pravdepodobné, ze zlucenie
pokynov a obchodov bude celkovo nevyhodné pre niektorého z klientov, ktorych pokyny maju byt zlu¢ené a je zavedena a Uginne
vykonavana politika alokacie pokynov, ktora zabezpeduje spravodlivu alokaciu zlu¢enych pokynov a transakcii vratane spdsobu, ako
objem a cena pokynov urcuju alokacie a zaobchéadzanie s Ciastoénym vykonavanim pokynov. Napriek uvedenému ucinok zlucenia
vo vztahu ku konkrétnemu pokynu moze byt v neprospech klienta.
Obchodnik pri sprave portfolia zluCuje pokyny klientov nasledovne:

- algoritmus preveruje ciele klientov a vytvéra jednotlivé pokyny v sulade so stratégiou majetkového uctu,

- rovnaké pokyny algoritmus zdruzuje,

- pokyny su vykonavané podla podmienok najlepsieho spdsobu vykonavania pokynov,

- transakcie sU zaznamenané na Ucte klienta.

3. Najlepsi sposob vykonu podla triedy finanénych nastrojov

Principy, ktoré su v tejto stratégii opisané, neobmedzuju Obchodnika v konani, iba ak by zvazil, ze takého konanie by neviedlo k
vykonaniu pokynu s cielom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku pre klienta. Za takychto vynimoc&nych okolnosti sa Obchodnik
pokusi vykonat pokyny ¢o najvyhodnejsie za Standardnych okolnosti.

3.1. Akcie/ETP (ETF, ETC, ETN)
Obchodnik zohladriuje, ¢i najlikvidnejsi trh poskytuje vo vSeobecnosti najlepsie mozné podmienky v oblasti cien a nakladov.

3.2. DIhopisy / nastroje pefiazného trhu

Obchodnik bude prenasat pokyny na dlhopisy a néastroje pefiazného trhu na doméci trh za podmienky, Ze pre tento nastroj je na
danom mieste zabezpecena primerane vysoka likvidita. V pripade, Zze Obchodnik dospeje k zaveru, Ze ani jedno miesto vykonu
nespifa interne urdené kritéria na dostato&nu likviditu, pokyn sa zrealizuje mimo regulovaného trhu alebo MTF alebo OTF. V pripade,
ze podielovy fond sa upisuje alebo odkupuje mimo regulovaného trhu, tieto obchody sa vykonaju za podmienok uréenych v
prospekte daného fondu (napr. cut-off time, obchodny den, vysporiadanie).

4. Monitoring a aktualizacia

Obchodnik bude sledovat efektivitu mechanizmov na vykonavanie pokynov a vlastnej stratégie, aby sa tak zistili a v pripade potreby
odstranili akékolvek nedostatky. Napriklad Obchodnik bude pravidelne hodnotit, & miesta vykonu uvedené v stratégii na vykonavanie
pokynov zabezpec€uju najlepsi mozny vysledok pre klienta alebo ¢&i nie je potrebné uskuto¢nit zmeny vo vykonavacich
mechanizmoch. Obchodnik oboznami klienta so v8etkymi zavaznymi zmenami tykajucich sa mechanizmov na vykonavanie pokynov
alebo stratégie zverejnenim na svojej stranke www.finax.eu/sk/predpisy.

Obchodnik prehodnocuje Stratégiu vykonavania pokynov aspon raz ro¢ne. Takéto preskimanie sa vykona aj vzdy, ked déjde k
podstatnej zmene, ktora ma vplyv na schopnost Obchodnika ziskavat najlepsi mozny vysledok pre svojich klientov pri postupovani
pokynov na vykonanie inym subjektom alebo pri vykonévani pokynov klientov na miestach vykonu zahrnutych v stratégii. Podstatnou
zmenou je vyznamna udalost, ktord by mohla ovplyvnit parametre najlepsieho vykonania pokynu, ako su naklady, cena, rychlost,
pravdepodobnost vykonania a vyrovnania, velkost, povaha alebo akykolvek iny aspekty tykajuce sa vykonania pokynu.
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5. Vyjadrenie vSeobecného suhlasu klienta

51. Vyjadrenie suhlasu klienta sa vyZaduje v pripade, ak by Obchodnik internalizoval pokyny alebo uskuto&nil pokyny mimo
regulovaného trhu alebo MTF alebo OTF okrem pripadu, kedy sa podielovy fond odkupuje alebo upisuje. Predchadzajuci suhlas
klienta sa vyZaduje aj vtedy, ak sa v niektorych pripadoch nezverejfiuju limitné pokyny v kétovanych akciach. V zmysle MIFID Il je
Obchodnik povinny poskytnut svojim Klientom informécie o Stratégii vykonavania pokynov a su¢asne je povinny pred poskytnutim
investi¢nej sluzby ziskat predchéadzajuci suhlas Klienta so Stratégiou vykonavania pokynov. Uvedené suhlasy klient udeluje pri
uzatvarani zmluvy s Obchodnikom (v pripade poskytovania sluzby riadenie portfélia v &l. 6 Zmiuvy o riadenf portfélia).

6. Potvrdenie najlepsieho spdésobu vykonavania pokynov

6.1. Klient je opravneny poZiadat Obchodnika o potvrdenie, Ze jeho pokyny boli zrealizované v sulade s touto stratégiou o najlepsom
spdsobe vykonavania pokynov.

7. Zoznam miest vykonu

71. Zoznam Miest vykonu, obsahuje miesta vykonu, ktoré trvale umozfiuju Obchodnikovi ziskavat najlepsi mozny vysledok pri
vykonavani pokynov Kklienta. V pripade zmien v zozname miest vykonu investi¢nych sluzieb, bude tento zoznam aktualizovany.

7.2. Obchodnik si vyhradzuje pravo vyuZit pri vykonavani pokynu klienta iné miesta vykonu okrem miest vykonu uvedenych v tomto
zozname V pripade, ked usudi, Ze je to v sulade s u¢elom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku vykonania pre klienta.

7.3. Obchodnik si vyhradzuje pravo odobrat ktorékolvek miesto vykonu zo zoznamu.

7.4. Obchodnik nie je povinny informovat klienta 0 zmenéch v zozname miest vykonu sluzby. Zoznam miest vykonu je aktualizovany
na internetovej stranke www.finax.eu/sk.

7.5. Obchodnik méze zabezpecovat vykonanie pokynov klientov priamo alebo prostrednictvom schvalenych zmluvnych protistran —
tretich osob.

7.6. Miesta vykonu:

American Stock Exchange NASDAQ Stock Market
Bolsa de Madrid New York Stock Exchange
Borsa Italiana OMX Nordic Exchange -
Budapest Stock Exchange Stockholm

Bucharest Stock Exchange Prague Stock Exchange
Bulgarian Stock Exchange - Sofia RTS

Burza cennych papierov Bratislava Stuttgart Stock Exchange
Deutsche Borse (XETRA) Swedish Stock Exchange
EUREX Swiss Exchange
Euronext Toronto Stock Exchange
Frankfurt Stock Exchange Turquoise

CHI-X Europe LTD Vienna Stock Exchange
Ljubljana Stock Exchange VIRT-X

London Stock Exchange Warsaw Stock Exchange
MICEX Zagreb Stock Exchange

7.7. Finax, o.c.p., a.s. vykonava pokyny klientov prostrednictvom doleuvedenych tretich osbb:
KBC BANK NV/SA
SAXO Bank A/S

Na oddvodnenu ziadost klienta Obchodnik poskytne svojim klientom informéacie o subjektoch, ktorym postupil alebo zadal pokyny na
vykonanie.

8. Zaverecné ustanovenia

8.1. Tato Stratégia vykonavania pokynov bola schvalena predstavenstvom Obchodnika dfia 2212.2025.
8.2. Stratégia vykonavania pokynov bola zverejnena dna 13.02.2026.
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Zhrnutie stratégie vykonavania pokynov

. Najlepsi spdsob vykonavania pokynov
U neprofesionélnych klientov sa najlepsi spdsob vykonévania pokynov ur¢i vzhladom na cenu a naklady. Obchodnik méZe pristdit
vyS&8iu prioritu inym Kritériam ako je cena a naklady za ucelom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku vykonania pokynu.
. Miesto vykonu
Obchodnik postupuje pokyny tretim stranam majucim pristup na obchodné miesta:
KBC BANK NV/SA
SAXO Bank A/S
. Interné parovanie a vykonavanie obchodov v ramci spravy portfolia
V ramci spravy portfolia Obchodnik vykonava a paruje pokyny vo svojom vnutornom systéme.
. Zlu€ovanie pokynov
Obchodnik pri sprave portfolia zluCuje pokyny klientov nasledovne:
- algoritmus preveruje ciele klientov a vytvara jednotlivé pokyny v sulade so stratégiou
majetkového udtu,
- rovnaké pokyny algoritmus zdruzuje,
- pokyny su vykonavané podla podmienok najlepsieho spésobu vykonévania pokynov,
- transakcie sU zaznamenané na Uc&te klienta.
o  Specifické pokyny
Ak klient vyda konkrétnu in3trukciu tykajucu sa pokynu alebo jeho 3pecifického charakteru (ak to povaha sluzby poskytovanej
Obchodnikom umoznuje), Obchodnik je povinny vykonat pokyn podlia tejto konkrétnej instrukcie, pricom takéto konanie sa povazuje
za splnenie povinnosti ziskat najlepsi mozny vysledok pre svojho klienta.
. Monitoring
Obchodnik prehodnocuje Stratégiu vykonavania pokynov aspofi raz roéne. Obchodnik oboznami klienta so v§etkymi zavaznymi
zmenami tykajucich sa mechanizmov na vykonavanie pokynov alebo stratégie zverejnenim na svojej strénke
www finax.eu/sk/predpisy.
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