INFORMACE PRO KLIENTY A POTENCIALNIi KLIENTY FINAX, O.C.P., A.S.
O FINANCNICH NASTROJICH A RIZICICH V SOUVISLOSTI S FINANCNIMI NASTROJI

1. VsSeobecné informace

1.1 Poskytovani investi¢nich sluzeb, investi¢nich €innosti a vedlejSich sluZzeb spolecnosti Finax,
0.Cc.p., a.s. (dale jen ,Obchodnik®) svym klientdm a potencialnim klientdm (dale jen ,Klient®)
souvisi s povinnosti poskytnout obecny popis povahy a rizik finanénich nastrojli. Pod
obecnym popisem se rozumi poskytnuti informaci k objasnéni povahy jednotlivych
finanCnich nastroju a rizik s nimi spojenymi. Obecny popis umozni vytvofit dostateCny
podklad pro investi¢ni rozhodnuti Klienta. Cilem informaci obsazenych v nasledujicim textu
je poskytnuti zakladniho popisu povahy finan¢nich nastroju pro Klienty Obchodnika, které
jsou timto Klientem dostupné prostfednictvim zaméstnanci Obchodnika, investi¢nich
zprostifedkovatell a vazanych agentd Obchodnika.

1.2 Podrobny popis obchodovéni s finanénimi nastroji, vysvétleni souvisejicich pojmu, postupl
a pravidel obchodovéani s jednotlivymi finanénimi nastroji se nachéazi ve VSeobecnych
obchodnich podminkach (dale jen ,VOP®). VOP tvofi sou€ast smluvni dokumentace
upravujici realizaci obchodu s finan€nimi nastroji mezi klientem a Obchodnikem. VOP jsou
verejné dostupné pro klienty a potencialni klienty na internetové strance Obchodnika na
adrese www.finax.eu/cs.

2. VSeobecny popis povahy finanénich nastroju

2.1 Obchodnik poskytuje klientim moznost realizovat finanéni operace s prevoditelnymi
cennymi papiry, a to zejména s akciemi, dluhopisy a podilovymi listy. Investice do finan¢nich
nastroju je charakterizovdna jako umisténi volnych finan&nich prostfedkd Klienta do
finan¢nich nastrojl za ucelem dosazeni cile stanoveného Klientem pfi pfedem stanovené
mifFe rizika a Casového horizontu investovani.

2.2 P¥i rozhodovani o investovani je tfeba zohlednit individualni potfeby jednotlivych Klient(
a specifika jednotlivych finan¢nich nastroju.

2.3 Zakladni investi¢ni trojuhelnik tvofi tfi kritéria:
riziko investice — moznost poklesu hodnoty investice Klienta,
likvidita investice — rychlost pfemény investice zpét na hotovost,
vynos investice — vySka zhodnoceni prostiedku Klienta.

Tento investi¢ni trojuhelnik fika, Zze neni mozné dosahnout vSechny tfi vrcholy tohoto
trojuhelniku sou€asné. Jinymi slovy neni mozné dosahnout vysoky vynos pfi sou¢asném
nizkém riziku a vysoké likvidité investice. Dva investi¢ni protipoly pak pfedstavuje investice,
ktera pfinasi vysoky vynos pfi vysoké mife rizika a nizké mife likvidity, a investice s nizkou
mirou rizika, nizkym vynosem a vysokou likviditou. Uskute&néni rozhodnuti o konkrétni
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investici tedy vyzaduje hledani kompromisu mezi vynosem, rizikem a likviditou v zavislosti
na individualnich preferenci Klienta.

2.4 Cenné papiry pfedstavuji penézi ocenitelny zapis v zakonem stanovené podobé a formé,
se kterym jsou spojeny urcita prava, zejména opravnéni pozadovat urcité majetkové plinéni
nebo vykonavat urcita prava vici zakonem uréenym osobam.

1) Akcie jsou cenné papiry, které reprezentuji ¢ast zakladniho kapitalu spole€nosti, ktera
danou akcii emitovala. Kazdy drzitel akcie je akcionarem této spolecnosti. Akcionar, jako
spole¢nik, m& ve smyslu pfisluSnych pfedpist a ve smyslu stanov pravo podilet se na
Fizeni spolegnosti, jejim zisku a na likvidaénim zlstatku pfi zaniku spoleénosti. Rizeni
spole¢nosti realizuji jednotlivi akcionafi prostfednictvim hlasovaciho prava na valné
hromadé spolecnosti, podil na zisku ziskavaji akcionafi prostfednictvim dividendy
(vyplata dividendy neni garantovana a jejich vySka je schvalena valnou hromadou
spolecnosti).

Kromé& vynosu v podobé dividendy mohou akcionafi ziskat vynos i prostfednictvim
rostouci hodnoty ceny akcii. V pfipadech, kdy spole¢nost vykazuje dlouhodobé pozitivni
a rostouci hospodarsky vysledek, hodnota akcii takovych spole€nosti roste, a tim
poskytuje investorllm moznost ziskat vynos v pfipadé prodeje téchto akcii za cenu vyssi,
nez byla kupni cena téchto akcii. Podobné v pfipadé negativniho vyvoje hospodarskych
vysledkl spole¢nosti muze dochazet k poklesu hodnoty akcii.

Zakladni motivaci investovani do akcii, jak vyplyva z vySe uvedeného textu, je ziskani
podilu na majetku spolecnosti, nasledné podileni se na jejim fizeni a ziskavani vynosu
z této investice prostfednictvim dividendy. Druhym motivem, ktery muaze byt spojen
s pruchozim nebo mulze byt realizovan samostatné, je ocekavani pozitivni zmény
hodnoty akcii v ase. V tomto pfipadé se investor spoléha na narist hodnoty akcii na
trhu, jehoz prostfednictvim by doséhl kladny rozdil mezi prodejni a nakupni cenou.
V prvnim pfipadé jde jednozna¢né o investici v dlouhodobé&jSim horizontu, v druhém
pfipadé je mozné vyuzit i kratkodobé zmény trzni ceny pro dosazeni oCekavaného
vysledku investice.

2) Dluhopisy jsou cenné papiry, u nichZ je jejich majitel véfitelem toho, kdo dluhopisy vydal
(emitenta, dluznika). Emitent dluhopisu ma povinnost vyplatit majiteli jmenovitou
hodnotu v stanoveny den splatnosti a platit trok (tzv. Kupén) podle pfedem definovanych
podminek, které jsou stanoveny v emisnich podminkach. Vynos z investovani do
dluhopist je tvofen vynosem a pripadnym kapitalovym vynosem. Zatimco kupén je
obvykle pfedem znam, kapitalovy vynos muze vznikat jako rozdil mezi cenou dluhopisu
pfi jeho nadkupu a prodeji, resp. jako rozdil mezi jeho cenou pfi vydani a pfi splaceni.
Celkovy vynos dluhopisu muze byt proto predem presné vypocitan pouze za
predpokladu, Ze ho maijitel bude drzet az do splatnosti (tzv. Vynos do splatnosti).

Existuje nékolik druhll dluhopist. Podle typu emitenta mlze jit o statni, bankovni,
komunalni nebo podnikové dluhopisy. Zvlastnim druhem dluhopist jsou hypoteéni
zastavni listy kryté nemovitostmi (napf. Zastavnimi pravy na né).
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3) Néstroje penézniho trhu jsou finanéni nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na
penéznim trhu. Splatnost nastrojli penézniho trhu je tedy kratSi, zpravidla do jednoho
roku. Mezi nastroje penézniho trhu patfi zejména pokladni¢ni poukazky a vkladové listy.
Stupen vyznamnosti vétSiny rizik je u nastroju penézniho trhu obvykle niz§i ve srovnani
s dluhopisy.

4) Podilové listy nebo cenné papiry vydané zahraniénimi subjekty kolektivniho
investovani jsou financni néastroje kolektivniho investovani (SKIPCP). Kolektivni
investovani je shromazdovani a sprava penéznich prostiedkl velkého mnoZstvi
individualnich investoru a nasledné hromadné investovani téchto prostfedku do cennych
papirt a jinych finan€nich nastrojd. Vynos z investice do fondu je proménlivy a nelze jej
stanovit pfedem. Zavisi od vynosu jednotlivych finanénich nastroji v portfoliu fondu.
Podle slozeni portfolia zname fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy, akciové fondy,
smiSené fondy, fondy fondud, fondy nemovitosti apod.

5) ETF a produkty obchodované na burze (ETP), které napodobuji podkladové
finanéni nastroje, jako jsou cenné papiry, indexy, komodity anebo suroviny.

ETF

ETF (exchange-traded fund) je fond obchodovany na burze. ETF funguiji v principu stejné
jako ostatni fondy, ale navic se s podily vydavanymi témito fondy obchoduje na burze.
Tyto fondy mohou vzhledem ke své pravni struktufe predstavovat subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP).

Fond vydava podily, které nakupuji investofi. Podilova jednotka vyjadfuje podil na
celkovych aktivech fondu, tj. pravo na urcitou €ast z nich (tj. Cistda hodnota aktiv
pripadajici na jednu takovou podilovou jednotku). Nahromadéné prostfedky pak fond
investuje. Odtud pochazi nazev sektoru kolektivniho investovani, jehoz jsou takové
fondy nastrojem — fondy investuji spole¢na (kolektivni) aktiva vSech svych investoru.
Aktiva fondu zahrnuji aktiva, ktera fond investuje v souladu se svou investi¢ni politikou.
ETF za u€elem dosazeni vykonnosti (indexu nebo jinych stanovenych ukazatelt) mohou
vykonavat fyzické kopirovani, kdy jsou do portfolia fondu zafazeny vSechny tituly
zastoupené v referenénim titulu (maze jit i o Castecné fyzické kopirovani, kdy jsou
vynechany z portfolia tituly se zanedbatelnou vahou, nizkou likviditou nebo z ddvodu
nastaveni investi¢ni strategie — napf. zbrojni primysl apod.). DalSi zpusob je syntetické
kopirovani, pfiCemz takové ETF jsou zpravidla zaloZzeny na swapu a investuji do
nahradniho koSe cennych papiru, kdy se spravce ETF dohodne s vybranou protistranou
(napf. vyznamnou bankou) na vyméné vykonnosti nahradniho koSe cennych papirt za
vykonnost sledovaného indexu nebo jiného uréeného ukazatele.

Vyhody investi¢nich fondd typu ETF:

a) Pasivni fizeni — cilem mnoha ETF je odrazet (kopirovat) chovani urcitého indexu
(napf. akciového, dluhopisového nebo komoditniho). Jedna se o tzv. pasivni
fizeni, pfi kterém Uloha spravce spociva v co nejpfesnéjSim kopirovani indexu

f I n )V Finax, o.c.p., a.s. Bajkalska 19B www.finax.eu/cs
& +420 245 501 654 821 01 Bratislava, SK client@finax.eu



b)

d)

g)

finax

a vérném napodobovani jeho zmén (fyzickou a/nebo syntetickou replikaci),
u aktivné fizenych ETF se na rozdil od pasivné fizenych ETF snazi prekonat
vykonnost trhu (coz se muze odrazit i na cené ETF).

Nizké naklady spojené s investici — ve srovnani s tradi¢nimi podilovymi fondy maji
niz8i nédklady na spravu. Je to zpusobeno tim, Zze ETF, které jsou pasivné
spravovanymi fondy, se nesnazi pfekonat index, ale vérné jej napodobuji. Diky
nizkym nakladim jsou ETF vhodné pro drtivou vétSinu investorl — institucio-
nélnich i individudlnich investord s nizkymi prostfedky. Snadno umoznuiji pfistup
k celym zemim, regionum, hospodaiskym sektorim, dluhopisim, komoditdm
a mnoha dalSim.

Kétované na burze — podily ETF jsou kétovany na burze v systému pribézného
obchodovani a Ize s nimi obchodovat na stejném principu jako s akciemi. Z tohoto
dlvodu vznikaji kupujicimu néaklady pfi ndkupu/prodeji podilovych jednotek.

Pribézné ocefiovani — fondy ETF jsou prabézné ocerovany trhem béhem
obchodnich hodin, proto m& investor moznost sledovat investice a nakupovat
a prodavat je béhem téchto hodin prostfednictvim brokerské spole¢nosti.

Likvidita — tvlrci trhu, znami jako ,poskytovatelé likvidity“, dohliZzeji na likviditu
ETF. S pfisluSnou burzou podepisuji smlouvu, ve které jsou mimo jiné stanovena
pravidla pro uzavirani transakci, maximalni hodnoty pokynul a transakéni spread,
tj. rozdil mezi ndkupni a prodejni cenou. Druhou stranou transakce jsou investofi,
ktefi maji zajem o ETF. Je dulezité podotknout, Ze cena ETF neni trzni cena
vyplyvajici z poptavky a nabidky tohoto nastroje, ale ¢astka vyplyvajici z nabidek
tvarca trhu, ktefi vychazeji z ocenéni podkladového néstroje, tj. indexu
(INAV — aktualni Cista hodnota aktiv na jednotku).

Diverzifikace — vétSina ETF nabizi Siroké rozlozeni rizika, tj. diverzifikaci
uskute¢nénych investic tak, aby se snizilo riziko spojené s umisténim kapitalu do
nastroju finanéniho trhu nebo finanénich nastroju spojenych s jinymi trhy (napf.
komoditami). Diverzifikace portfolia je mozna diky tomu, Ze investovanim
prostfedku do podilt fondl typu ETF investor nepfimo ziskava portfolio financnich
nastrojl, které obvykle sestava z rliznych aktiv (akcie, dluhopisy, derivaty) se
sloZzenim a pomérem odpovidajicim sloZeni a poméru, v jakém se tyto nastroje
vyskytuji v konkrétnim indexu nebo podindexu finanéniho trhu. Investor si tak
koupi tituld ETF ,kupuje index® (obvykle index akciového nebo dluhopisového
trhu), coz mu umoziuje rozlozit investiéni riziko v mnohem vétsi mife, nez kdyby
investoval na finanénim trhu sdm s omezenymi finan¢nimi zdroji.

viwv s

finanénich nastroju. Protoze jsou uréeny pro Sirokou verejnost a prodavaji se na
burzach, podléhaji nejvy$si mife kontroly a pfisné regulaci, pokud spadaji pod
smérnici SKIPCP (angl. UCITS), ktera pfedstavuje celoevropsky harmonizovany
systém spravy a prodeje podilovych fondl. SKIPCP sjednocuje regulaci fond(
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v celé Evropé, zavadi pozadované standardy fondl a jednotné pozadavky na
ochranu spotfebitele.

ETC (angl. exchange-traded commodities)

ETC je finan¢ni produkt, ktery se snazi napodobit cenu komodity (napfiklad zlata) nebo
komoditniho indexu. Produkty ETC jsou obchodovany na burzach a jejich ceny se méni
podle toho, jak se méni cena podkladové komodity. Jsou sestaveny jako dluhové cenné
papiry s komoditou slouzici jako kolaterdl.

ETN (angl. exchange-traded notes)

ETN jsou finan¢ni produkty, které napodobuji pfislusny index nebo skupinu aktiv.
Pfedstavuji zdvazek emitenta vyplacet investorovi vynos, ktery odpovida vynosu
indexu/skupiny aktiv. ETN jsou sestaveny jako dluhové cenné papiry a jsou podobné
nezajisténym dluhopisiim kétovanym na burze, nevyplaceji vSak arok.

3. VSeobecny popis rizik spojenych s investovanim do finan€nich nastroju

3.1 Investovani do finannich nastrojli je spojeno s rlznymi riziky, ktera mohou ve vétsi nebo
mensi mife ovlivnit vynos investice. Cilem tohoto dokumentu je poskytnout souhrnnou
informaci a obecné upozornéni o rizicich spojenych s finanénimi néstroji tak, aby investor
dostal vSeobecné shrnuti o finanénich néstrojich, porozumél jejich fungovéani a diky tomu si
v dostate¢né mife si uvédomil rizika s nimi spojena na uskute&néni konkrétniho investi¢niho
rozhodnuti.

3.2 Pro investora by bylo nezadouci vytvaret investiéni rozhodnuti bez seznameni se
s vlastnostmi jednotlivych finan€nich nastroji a bez védomi o rozsahu své expozice vici
rizikim souvisejicich s kazdym z nich. Kazdé investi¢ni rozhodnuti investora by tedy mélo
brat na zfetel znalosti a zkuSenosti investora s jednotlivymi finanénimi nastroji, investi¢ni
zaméry, cile a v neposledni fadé finan¢ni situaci tohoto investora.

3.3 Snahou Obchodnika je vysvétlit Klientovi obecna rizika, spojend s vétsinou financnich
nastrojl. Rizika popsané v tomto dokumentu se mohou pfi jednotlivych finanénich nastrojich
objevovat sou¢asné a mohou mit nepfedvidatelny dopad na hodnotu investice. Stejné
si investofi musi uvédomit, Ze kazdy finan¢ni nastroj obsahuje urcitou miru rizika, proto
I investiCni strategie s nizkym rizikovym profilem v sob& obsahuji ur€itou miru nejistoty.
Opodstatnéné rizika spojena s investici pak zavisi na riznych faktorech véetné zpusobu,
jakym byl pfisludny finan¢ni nastroj vydany nebo strukturovany.

3.4 VsSichni Klienti nebo potencialni Klienti maji pravo na poskytnuti informaci o obecné povaze
finan&nich nastrojl a rizicich spojenych s finanénimi nastroji, kterému je povinen poskytnout
kterykoli Obchodnik v dostate¢ném Casovem predstihu pfed poskytnutim sluzby tak, aby pro
investora tvofily dostateCny zaklad pro pfijeti informativniho a spravného investi¢niho
rozhodnuti.
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3.5 Povinnost obchodnika informovat Klienty o jednotlivych rizicich spojenych s finanénimi
nastroji zavisi na kategorizaci Klienta a zohlednuji se odborné znalosti a zku$enosti Klienta
souvisejici s provadénim obchodu s finan&nimi nastroji.

3.6 Rizika finanénich trhu

Riziko vyjadfuje pravdépodobnost vyskytu Skody nebo ztraty. Financni riziko je obecné
definovano jako potenciélni financni ztrata subjektu a vyskytuje se na finan&nich trzich.
Potencialni ztrata nepfedstavuje jiz existujici realizovanou €i nerealizovanou finanéni ztratu,
ale budouci ztratu vyplyvajici z investovani do daného finanéniho nastroje. Jsou to rizika,
kterd se daji pfedpokladat, a jejich vlivy na celkové zhodnoceni investice Ize snizovat. Rizika
finan€niho trhu se daji vyuZzit i na dosahovani vysSich vynosu investice.

Jednotlivé rizika spojena s investovanim do finan¢nich nastroji mohou byt rizika, které je
mozné pouzit na vSechny druhy finan¢nich nastroja. Cilem této ¢asti dokumentu je proto
shrnout popis zakladnich rizik spojenych s finanénimi néstroji, které Ize obecné aplikovat na
jakykoli finanéni néstroj.

3.7 Druhy rizik

Trzni riziko anebo riziko nepfiznivé zmény ceny podkladového nastroje

Trzni riziko je riziko z aspektu vyvoje trhu, napf. v podobé zmény sménnych kurzd,
arokovych sazeb, ceny akcii, uvérového rozpéti, hodnoty indexd. Vykyvy ceny finan¢niho
nastroje v disledku zmén trznich faktord, jako jsou napfiklad Urokové sazby, sménné kurzy,
indexy, tedy negativné ovlivni finanéni vykonnost. Mohou také investorovi ztizit vystup
z investice.

Urokoveé riziko

Urokové riziko je riziko ztraty v dusledku zmény ceny finanénich nastrojd citlivych na zménu
arokovych sazeb. Jde predevSim o riziko zmény urokovych sazeb, zmény tvaru vynosové
kfivky, zmény volatility drokovych sazeb a zmény vztahu nebo rozpéti urokovych indexu.
Zmeéna urokovych sazeb mize vystavit drzitele finanéniho néstroje riziku ztraty v pfipadé,
Ze je dany finan&ni nastroj citlivy na zménu Urokové sazby a investor se rozhodne prodat
tento nastroj pfed datem splatnosti.

Riziko urokové sazby se nejcastéji vyskytuje v souvislosti s dluhovymi investiCnimi nastroji.
V pfipadé nastroju jako akcie je riziko spojené se sazbou podstatné nizsi, protoze ovliviiuje
vyvoj cen akcii z dlouhodobého makroekonomickéeho hlediska.

Ménové riziko

Toto riziko podstupuje investor pfi investovani v cizi méné. Jde o nebezpedi, Ze zahrani¢ni
ména, ve které je aktivum denominované, se v prubéhu investi¢éniho obdobi znehodnoti
oproti doméaci méné a kvuli tomu klesne vynos investice vyjadfené v domaci méné. Vyskyt
rizika sménného kurzu je tedy v pfipadech, kdy existuje riziko ztraty vyplyvajici ze zmény
cen nastroju citlivych na zménu hodnoty sménnych kurzu. Jde pfedevSim o riziko zmény
spotového kurzu a riziko zmény volatility ménového kurzu. Riziku sménného kurzu muaze
byt vystaven investor v pfipadech:
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(@) realizace ndkupu finanéniho nastroje je v cizi méné, pfiemz prostiedky cizi mény
nakoupil za doméci nebo jinou cizi ménu a po ukon&eni investice planuje prostiedky
zmeénit zpét do doméci, resp. jiné cizi mény,

(b) investice je realizovana prostfednictvim finanéniho néstroje, ktery umoznuje, aby
vynos z investice, pfipadné i puvodné investovand Castka byla béhem nebo pfi
splatnosti produktu vyplaceny v jiné méné, nez byla pivodni ména investice.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko neschopnosti nebo omezeni obchodovani s finanénim néstrojem,
ktery nelze kdykoli koupit nebo prodat, nebot se cena, za kterou se transakce uskutec¢ni,
vyrazné odchyluje od ceny, kterou by bylo mozné ziskat na pIné likvidnim trhu. ZvySené
riziko likvidity mize nastat zejména pfi poklesu trhu. Nastroje se standardnimi objemy, které
se vyznacuji vysokym obratem na trhu (napf. EUR/USD), jsou vystaveny nizsi mife rizika
likvidity nez nastroje s atypickymi (zpravidla pfili§ malymi) objemy a jedineEnymi
(exotickymi) vlastnostmi (napf. nékteré skupiny mén, které se na trhu povazuji za exoticke).

Likvidita trhu pfisluSsného finan¢niho nastroje zavisi na tom, jak je trh organizovany
(regulovany trh nebo OTC trh), na mnozstvi uUCastnikl trhu, ale v nejvétsi mife
od charakteristiky samotného finan¢niho nastroje. Obecné plati, Ze ¢im ma finan&ni nastroj
neni stala veliCina a mize se v ¢ase ménit, tak napfiklad v disledku posunu ¢asovych
pasem, kdy se globalni likvidita na trzich pfesouva spolu s Casem.

Investor by mél informovat o likvidit¢ daného finanéniho nastroje a o moznosti jejich
zpétného prodeje hlavné v pfipadé, kdy pozaduje realizaci transakce s akciemi mimo hlavni
indexy jednotlivych burz. Informaci o likvidité by mél pozadovat i pfi béZzné obchodovanych
akciich, pokud nema zkuSenosti s investici do dané akce nebo uplynulo delSi asové obdobi
od realizace posledni transakce.

Riziko mista vykonu

Riziko mista vykonu je spojeno s trhem nebo mistem, na kterém dochazi k realizaci
transakci s pfislusnym finan¢nim nastrojem v pfipadé, kdy misto vykonu neni stejné jako
,2domaci“ misto vykonu investora. Sou¢asné se investor vystavuje ménovému riziku.

Kazda investice na zahrani¢nim trhu nebo obsahujici zahrani¢ni element mlze byt spojena
s rizikem pfislusného zahraniéniho trhu, které se muze liSit od domacich trznich rizik.
Specifickym pfipadem jsou rozvijejici se trhy (emerging markets), které Casto obsahuji
rizika, které se nevyskytuji na rozvinutych trzich. Investice na téchto trzich maji €asto
spekulativni charakter a mély by byt peclivé posuzovany pfi zohlednéni moznych rizik
spojenych s témito trhy. Podrobnéji jsou popsany tato rizika v bodé 2.8 tohoto dokumentu.

Riziko inflace

Inflace (znehodnoceni hodnoty penéz) nam redalné sniZuje vynos z investice. Abychom
si vypocitali realny zisk z investice, musime miru inflace odecist. Je tfeba si uvédomit, ze
pfi vétSim rastu inflace klesa kupni sila investice.
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Riziko relativni vykonnosti
Riziko relativni vykonnosti pfedstavuje riziko, ze vykonnost finanéniho néastroje nebude
odpovidat vykonnosti benchmarku (trzniho standardu). Vyskytuje se, pokud investor
nakoupi finan¢ni nastroj na zakladé porovnéani jeho vykonnosti s jinym finanénim nastrojem
povazovanym za benchmark.

Riziko zemé

Nové dané, nova regulacni pravidla, nové pravni pfedpisy nebo omezeni vyhod, které
investor ziskal v dobé investovani do pfislusného finanéniho nastroje poskytujiciho tyto
benefity, pfedstavuji riziko zemé. To mize mit na svédomi jen viada nebo jakakoli relevantni
ufedni moc. S rizikem zemé& Uzce souvisi i politické riziko spojené pfedevSim s moznou
zménou politickych sil nebo politického smérovani pfislusné zemé, doprovazeného zménou
danového, pravniho, fiskalniho nebo jiného systému ovliviujiciho vynosy z investic
souvisejicich s danou zemi. Existence politického rizika nese s sebou nejistotu jednotlivych
ucastniku trhu. Ta se mUze projevovat v podobé vySsi volatility cen finan¢nich nastroja,
kterd maze vyustit az do vyprodeju na danych trzich zpadsobenych zménou postoje investor
K riziku.

Riziko volatility

Volatilita méfi proménlivost (nestalost) ceny finan¢niho néstroje a je vysokd, pokud se cena
finan€niho néstroje vyrazné méni béhem urcitého ¢asového obdobi (v pfipadé nékterych
nastroju je to na denni bazi, v pfipadeé jinych jde o delSi obdobi). Riziko volatility je spojeno
s pohyby ceny jednotlivych finan¢nich nastroji. UrCuje se na zakladé porovnani praimérného
obdobi a vyjadfuje riziko potencialni ztraty v dasledku miry proménlivosti ceny daného
finan&niho nastroje.

Pro kazdy finan¢ni nastroj, pro kazdy trh a pro kazdé pozorované ¢asové obdobi je volatilita
individualni. Volatilita je vysoce nestabilni veliina z hlediska jeji hodnoty v ¢ase. Dokonce
i samotna volatilita méa svoji volatilitu. Proto by se mél klient jeSté pred investici informovat
o aktualni, pfipadné historické volatilité daného finanéniho néastroje a jejim dopadu
na ziskovost zamysleného investicniho rozhodnuti.

Riziko vyporadani

Riziko, Ze transakce s finan¢nim nastrojem neni vypofadana nebo finan¢ni nastroj neni
doruc€en v dohodnuty den, je riziko vypofadani. Riziko se v tomto pfipadé rovna rozdilu mezi
dohodnutou cenou finan€niho nastroje a skute€¢nou cenou na trhu v den vyporadani. Tento
rozdil mGze znamenat ztratu v pfipadé, Zze by nedoSlo k vyporadani transakce a dany
obchod s finan€nim nastrojem by bylo tfeba zrealizovat za aktualni trzni cenu.

Obchody s cennymi papiry maji rozlicné procedury pro vyporadani a jejich dodavku, pficemz
nékteré procedury vyporadani mohou byt ovlivnény z hlediska objemu, ktery uruje zpusob
a postup jejich vyporadani. Neschopnost vyporadat transakci v disledku takovych
procesnich omezeni mlize znamenat pro investora omezeni, pfipadné ztratu moznosti
investovat do jinych alternativnich investi¢nich pfileZitosti.
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Riziko protistrany (kreditni riziko)

Riziko selhani u cennych papirtl, u kterych mize nastat situace, pfi které dluznik nebo
protistrana selze pfi pInéni svych povinnosti dohodnutych v podminkach konkrétniho
obchodu.

3.8 Rizika pfiinvestovani v zemich rozvijejicich se trha

V souc€asnosti se investofi stale vice orientuji na investovani do finannich nastroju
obchodovanych na rozvijejicich se trzich — emerging markets, které umoziuji investorim
ziskat alternativni investice s vy$8im vynosem v porovnani s tradi¢nimi trhy. Vys&i vynos
vSak souvisi i s vy88i mirou rizika, které je ¢asto velmi specifické pro dany trh a pfislusny
finan¢ni nastroj.

Emerging markets pfedstavuji trhy pro obchodovani s finanénimi nastroji, které jsou
charakterizovany zejména:

(@) proménlivou vykonnosti ekonomiky,

(b) jistym stupném politické nestability,

(c) nepredvidatelnymi finanénimi trhy a parametry ekonomického vyvoje,
(d) finan¢nimi trhy, které jsou stéle ve stadiu vyvoje.

Emerging markets jsou trhy, na které se vztahuje jedna nebo vice z uvedenych
charakteristik.

Investor je vystaven rizikiim, pokud investuje do finan&nich nastroji na rozvinutém trhu,
a emitent téchto nastroji ma sidlo v prostfedi emerging markets nebo zaméreni jeho aktivit
je smérovano pfedevsim na oblast téchto trhu.

Investor by se mél seznamit pred investovanim do téchto nastroji se vSemi riziky spojenymi
s investovanim na téchto trzich. Investice do finanénich nastrojd dostupnych na emerging
markets ma Casto spekulativni charakter.

Nasledujici seznam rizik poskytuje zakladni informace o rizicich, které by mély byt
zohlednény pfFiinvestovani v zemich s rozvijejicimi se trhy.

a) Ekonomické riziko

Trzni turbulence a vykyv cen jsou pravdépodobnéjSi a vétSiho rozméru v ekonomikach
rozvijejicich se trhd, které jsou vice citlivé na zmény arokovych sazeb a inflace. Navic
zamérfeni Cinnosti a produkce v takovychto ekonomikach je ¢asto pomérné uzké, a proto
jednotlivé udalosti mohou mit nékolikanasobné vétsi dopad na ekonomiku a trhy v zemich
s rozvijejicimi trhy, jako je tomu v pfipadé rozvinutych ekonomik a trh. Adekvatni regulace
a monitoring ze strany narodnich regulatort je v emerging markets velkym nedostatkem.

b) Ménové riziko

Sménné kurzy rozvijejicich se ekonomik jsou pfedmétem velkych a nepfedvidatelnych
zmén jejich hodnoty. Dale je nutné poznamenat, ze nékteré zemé limituji nebo jinym
zpusobem omezuji obchodovani s lokalnimi ménami. Hedging a zabezpec€ovaci operace
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mohou omezit potencialni ztraty a rizika vyplyvajici z operaci s lokalnimi ménami, na druhé
strané vsak tato rizika nemohou byt zcela eliminovana vzhledem k nepfedvidatelnosti
chovéni lokalnich trhu.

c) Trzniriziko

Mensi pocet propracovanych metod sledovani a monitoringu finanénich trhi mize vést
k nizké Grovni transparentnosti, efektivnosti, likvidity a regulaci jednotlivych trha.
Charakteristické pro tyto trhy je navic vysoka volatilita, velké pohyby cen a mozZnost
neopravnéného ovlivhovani trznich cen a zneuzivani informaci.

d) Riziko vyporadani

Nékteré rozvijejici se ekonomiky pouzivaji clearingové systémy a systémy na vyporadani
finanCnich operaci, které se vyznamnym zpusobem mohou odliSovat od systému
pouzivanych v rozvinutych ekonomikach. V nékterych pfipadech dochazi k absenci
takovych systém( nebo stavajici systémy pracuji nespolehlivé s mnozstvim chyb pfi
zpracovani transakci nebo zpuUsobuji vyznamné zpozdéni pfi vypofadani a dodavce
finan¢nich nastroju.

e) Pravniriziko

Na téchto trzich mlze existovat pravni nejistota v dusledku nezkusenosti narodni jurisdikce
s fungovanim finanénich trhi. Navic absence nebo nedostateCny systém monitorovani
finan¢nich trhd mize vést k problémim a obtizim pfi uplathovani prav investora
vyplyvajicich z drzby finan&nich nastroju.

f) Politické riziko

Riziko zasadnich zmén v narodni ekonomice a politickém systému v kratkodobém horizontu
zvySuje nestabilita politického systému a nezkuSenost politickych €initeld zemé nebo vilady.
Dusledky pro investory mohou predstavovat zabaveni aktiv investora bez kompenzace,
omezeni prav investora v souvislosti s vlastnictvim aktiv nebo dramatickou zménu hodnoty
aktiv investora v dusledku statni intervence nebo v dusledku zavedeni statnich kontrolnich
a monitorovacich mechanisma.

g) Riziko likvidity

Od poptavky a nabidky je zavisla také likvidita jednotlivych trhid. V ddsledku vlivu pfirodnich
katastrof nebo v dusledku vlivu socialnich, ekonomickych a politickych zmén na poptavku
a nabidku rozvijejicich se trhd, mohou tyto skuteCnosti zplsobit mnohem rychleji
a dlouhotrvajici zmény, jako by tomu bylo v pfipadé rozvinutych trhu, pfiéemz v extrémnich
pfipadech mohou vést k UpIné absenci likvidity na daném trhu. Tato skutec¢nost muze
zpusobit neschopnost investora prodat sva aktiva v pfipadé, ze chce ukoncit nebo
zredukovat sveé investice na rozvijejicich se trzich.
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4. Hlavnirizika spojena s jednotlivymi finan€nimi nastroji kromé vyse uvedenych

4.1. Akcie

Charakteristickym rysem investic do akcii je, ze se vyznacuji pomérné vysokou volatilitou
cen (ve srovnani s volatilitou cen dluhopisl), zejména v kratkodobém horizontu. Mezi
rizikoveé faktory, které ovliviiuji ocenéni akcii spole€nosti, patfi napfr.:

makroekonomické riziko — souvisi s citlivosti kapitalového trhu na domaci
a globalni makroekonomické faktory,

odvétvové riziko — souvisi se zvySenou konkurenci, poklesem poptavky po
vyrobcich prodavanych u€astniky odvétvi, jakoz i s technologickymi zménami,

rizika specificka pro spoleénost — souvisejici napfiklad s kvalitou managementu,
zménami ve strategii nebo obchodnim modelu spole¢nosti, zménami v kvalité spravy
a fizeni spole¢nosti, dividendovou politikou.

DalSimi potenciélnimi riziky jsou napf.:

Nepfridéleni upsanych akcii nebo nezrealizovani emise — pokud investor zada
objednavku a obdrzi méné akcii nebo se emise nezrealizuje, utrpi ztratu v dusledku
zmrazeni finanénich prostfedk, obvykle na netdroceném uctu, jakoz i nevyuziti jinych
investi¢nich prilezitosti.

Nabidka akcii u IPO — pokud je pfi prvnim kétovani mnoho pfikazd k prodeji, cena
akcii muze byt niz8i, nez se oCekavalo, nebo ndkupni cena akcii na primarnim trhu.
Takova udalost ma nepfiznivy vliv na dalsi kétovani, protoze investory odradi od
nakupu akcii dané spole¢nosti. Muze to byt disledek zhorSeni ekonomické situace
spole¢nosti nebo celkového vyvoje na akciovém trhu.

Volatilita kotaci — kotace akcii dané spole¢nosti je ovlivnéna celkovou situaci na
akciovém trhu. Zavisi také na situaci na prednich svétovych burzach cennych papira.
Investofi pak ztraceji ndladu na akciové investice, klesé chut riskovat spolu s cenami
akcii. V dusledku toho béhem poklesu klesaji ceny vétsiny akcii v€éetné akcii finanéné
zdravych spoleénosti. Casto trva pomérné dlouho, nez se trend obrati.

Likvidita trhu s cennymi papiry — nizky obrat na trhu s cennymi papiry vede
k naro€nosti prodat drzené akcie za o¢ekavanou cenu.

Pozastaveni nebo zrusSeni kotovani — pokud emitent poruSuje pravidla trhu
s cennymi papiry nebo vyzaduji-li to zajmy a bezpe€nost jeho ucastnik,
obchodovani jeho cennych papird mize byt doCasné pozastaveno nebo zruseno.
Investofi zUstanou v takové situaci bez moznosti prodat své cenné papiry.

Povinny vykup — pokud akcionar dosahne kvalifikovanou vétSinu (90-95 % v
zemich patficich do Evropské unie) celkového poctu hlasti na valné hromadé, ma
pravo pozadovat, aby mu ostatni akcionafi odprodali vSechny akcie, které vlastni. To
znamena vylouc¢eni mensinovych akcionaru.
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Hlavnim ur€ujicim faktorem rizika investovani do akcii je finan¢ni situace emitujici
spole€nosti, ktera odrazi riziko specifické pro danou firmu. V situaci, kdy se spole¢nosti dafi,
pak s rastem hodnoty spole¢nosti muze rast i cena jejich akcii nebo Ize ocekavat podil na
zisku spolec¢nosti, tj. dividendy. Vzhledem k principim volného trzniho hospodarstvi by se
vSak pfi investovani do cenného papiru, jako je akcie, mélo pocitat i s obtizemi pfi prodeji
vyrobkl spole¢nosti, s nedostatkem zisku a nasledné s poklesem trzni hodnoty spole¢nosti
nebo dokonce s jejim bankrotem, coz v koneéném dasledku snizi hodnotu akcii spole¢nosti.

Investor by si mél uvédomit, Ze akciovy trh je velmi zavisly na domaci a svétové
makroekonomické situaci. Patfi sem mira hospodarského rlstu, uroven drokovych sazeb
amira inflace. Pokud jde o akcie konkrétnich spole¢nosti, investi¢ni riziko souvisi
s hospodarskou a finan¢ni situaci spole€nosti. Hrozbou pro investice do akcii mohou byt
izmény v fidicich nebo dozor€ich orgadnech spolecnosti, které ovliviiuji rozhodnuti na
strategické i provozni Urovni spole¢nosti.

4.2 Dluhopisy

Ceny dluhopisu jsou stabilnéjSi nez napfiklad ceny akcii, ale vykazuji zna¢nou citlivost na
zmeény trznich arokovych sazeb a ratingu jejich emitenta.

Hlavnim rizikovym faktorem pfi investovani do dluhopist je kreditni riziko, tj. riziko, ze
emitent dluhopisu nesplni své zavazky uvedené v prospektu. Existuje riziko, Ze emitent jako
dluznik va¢&i maijiteldm dluhopist nevrati jmenovitou hodnotu dluhopist spolu s dluznymi
aroky nebo jinymi pfipadnymi plnénimi, nebo tak neudini ve Ihatach uvedenych v prospektu.

Mira rizika zavisi na davéryhodnosti emitenta, tedy na ratingu, ktery mu udélily ratingové
agentury. K vysoce hodnocenym patfi americké vladni dluhové cenné papiry (pokladniéni
poukazky, dluhopisy), zatimco k nejnize hodnocenym patfi podnikové dluhové cenné papiry
s vysokym stupném finan¢niho rizika.

Dulezitym rizikovym faktorem dluhovych nastrojd je zména trznich Urokovych sazeb, ktera
pfimo ovliviiuje ocenéni a ziskovost dluhopisu. Investor, ktery se rozhoduje o koupi
kuponovych dluhopist, by mél vénovat pozornost reinvesti¢nimu riziku.

Zakladnim ukazatelem vynosnosti nakupovanych dluhopisl je jejich vynos do splatnosti
(yield to maturity). Pfi nakupu dluhopisu se jeho vynos do splatnosti vypocCita za
predpokladu, Zze kupony ziskané z drzby dluhopisu budou investovany pfi urokové sazbé
platné v den nakupu dluhopisu, tj. za pfedpokladu, Zze Urokové sazby zUstanou nezménény
po celou dobu drzeni.

V souvislosti s investici do dluhopist se rozliSuji nasleduijici rizika:

- riziko selhani (riziko protistrany) — riziko, ze emitent nespini svij zavazek splatit
dluhopisy nebo vyplatit uroky,

- reinvestiéni riziko — riziko, Ze investor nebude moci reinvestovat kupony ziskané
béhem drzby dluhopisu pfi puvodné predpokladané urokové sazbé (pfi vypoctu
vynosu do splatnosti),
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- Urokové riziko — vyplyvajici ze skute¢nosti, Ze kdyz trzni irokové sazby rostou, cena
dluhopist klesa,

- uveérové riziko — riziko platebni neschopnosti emitenta, ruditele, garanta cenného
papiru nebo néastroje penézniho trhu spociva v moznosti, ze dluznik nespini své
zavazky,

- riziko likvidity.
4.3 Nastroje penézniho trhu

Investice do nastroju penézniho trhu zahrnuiji rizika charakteristicka pro dluhopisy, pficemz
jsou do menSi miry vystaveny Urokovému riziku.

V pfipadé nastroju penézniho trhu jsou hlavnimi riziky riziko protistrany a urokové riziko.

VIadni pokladni¢ni poukazka se povazuje za nastroj s nizkym rizikem vzhledem k nizsi
arovni nasledujicich rizik:

- riziko selh&ni (riziko protistrany) — jelikoz emitentem je vlada, toto riziko v podstaté
neexistuje,

- cenoveé riziko — toto riziko neexistuje, pokud je vladni pokladni¢ni poukéazka drzena
do splatnosti (drzitel dostane znamou nominalni hodnotu); toto riziko vznika, pokud
investor zamysli prodat poukazku pfed splatnosti (drzitel dostane hodnotu rovnajici
se pfedem neznamé prodejni cené).

4.4 Podilové listy nebo cenné papiry vydané zahrani€nimi subjekty kolektivniho
investovani (SKIPCP)

S investicemi do podilovych listd nebo cennych papird vydanych zahrani¢nimi podniky
kolektivniho investovani (SKIPCP) jsou spojena nasledujici rizika:

- Trzni riziko — vzhledem k tomu, Ze zahrani¢ni podniky kolektivniho investovani
(SKIPCP) investuji finan¢ni prostfedky investord v souladu se svou investi¢ni
politikou do pfislusnych tfid aktiv, hodnota téchto tfid aktiv je ovlivnéna mnoha faktory
v€etné makroekonomickych, sektorovych, politickych nebo specifickych pro
jednotlivé tfidy aktiv. V dusledku vlivu téchto faktord na hodnoty riznych aktiv, do
kterych SKIPCP investuji, budou jejich podilové listy nebo cenné papiry kolisat.
Zména hodnoty aktiv, do kterych SKIPCP investoval, se promitne do hodnoty
podilového listu nebo cenného papiru, ktery klient zakoupil v SKIPCP. Trzni riziko
muze mit za nasledek, ze klient nedosahne planovanou miru navratnosti investice,
pfipadné ji dosahne pozdéji.

- Riziko likvidity — riziko likvidity SKIPCP je omezeno pfedpisy, které stanovi, Ze
SKIPCP investu;ji do likvidnich aktiv. Pokud se aktiva, do kterych SKIPCP investoval,
nedaji rychle prodat za uspokojivou cenu s cilem odkoupit nebo vyplatit podilové listy
nebo cenné papiry klientim, mize nastat problém se splacenim zavazkua vaci
klientdm. Tento problém se muze zhorsit v obdobich nervozity, kdy investofi mohou
hromadné vybirat prostfedky.

f I n )V Finax, o.c.p., a.s. Bajkalska 19B www.finax.eu/cs
& +420 245 501 654 821 01 Bratislava, SK client@finax.eu



- Ménové riziko — ménové riziko vznika, protoze cenné papiry v nékterych SKIPCP
mohou byt denominovany v ménach jinych nez EUR. Pokud zahrani¢ni ména, ve
které jsou cenné papiry v SKIPCP ztrati béhem investi¢niho obdobi hodnotu vici
EUR, vynos z investice vyjadfeny v EUR se sniZi.

- Uvérové riziko — je riziko platebni neschopnosti SKIPCP, a tedy neschopnosti
emitenta podilovych listd nebo cennych papird zcela nebo Castecné splnit své
zavazky. Toto riziko se mlUze projevit, kdyz SKIPCP neni schopen prodat aktiva
v pfiméfené dobé k uspokojeni pohledavek klientt prostfednictvim zpétného odkupu
nebo vyplaceni podilovych listd nebo cennych papirG. Uvérové riziko je vétsi, kdyz
se SKIPCP spoléhaji na externi financovani pro udrzeni probihajicich operaci.

4.5 Fondy ETF
Mezi nejvyznamngjsi rizika spojend s investovanim do titull investi¢nich fondl ETF patfi:

1) Riziko nedosazeni takové miry vynosu z podill, kterou u€astnik fondu ocekava,
vyplyvajici z nemoznosti pfedvidat budouci zmény hodnoty jednotlivych slozek
investi¢niho portfolia fondu, a tedy urcit budouci hodnotu podilu, a tim i o¢ekavanou
miru vynosu. Vykonnost fondu totiz ovliviiuje nejen obrovské mnozstvi ekonomickych
proménnych, ale také mnozstvi faktord politické, pravni, psychologické, provozni
povahy. NejdulezitéjSimi faktory, které ovliviuji velikost tohoto rizika, jsou:
pfedpokladany investi¢ni horizont, vybér fondu ETF, ktery odpovida preferencim
investora (pfedevSim vztahu k riziku), natasovani zacCatku investice, naklady na

ucdast ve fondu ETF.

2) Riziko zvlastnich okolnosti, jejichz vznik u€astnik nemdze ovlivnit nebo jej muze
ovlivnit jen v omezené mife, zejména:

(@) riziko likvidace — v souladu s platnymi pravnimi predpisy muize dojit
k likvidaci ETF fondu — mulze to byt disledkem okolnosti zakotvenych
v pravnich predpisech nebo to mize byt dusledkem rozhodnuti emitenta,

(b) riziko zmény investi¢ni politiky — fond ETF muze v pribéhu své ¢innosti
zménit uskute€novanou investicni politiku.

3) Riziko inflace — chape se jako riziko zvySeni v8eobecné urovné cen v ekonomice,
coz nasledné vede ke snizeni kupni sily penéz svéfenych fondu ETF. Pfi vypoctu
miry vynosnosti investice je proto tfeba zohlednit kromé zakladnich druh nakladu
spojenych s investovanim do ETF i miru inflace.

4) Regulaéni riziko — pfi investovani do tituld ETF je tfeba pocitat s moznosti zmén
v pravnich pfedpisech upravujicich pravidla finan€niho trhu, zejména tohoto trhu
podilovych fondd — a to jak v ndrodnim (napf. zakony, nafizeni), tak i regionalnim
(napf. smérnice EU) méfitku. Tyto zmény mohou mit negativni vliv na ¢innost ETF
(napf. omezeni finanénich nastroji, které jsou jim k dispozici, nebo snizeni
investiCnich limitd), a v dusledku toho mohou omezit potencialni vyhody pro
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u€astniky fondd. Zvlastni vyznam pro u€astniky ETF mohou mit zmény v dafiovych
zakonech tykajici se umistovani prostfedkd do podilt ETF.

5) Riziko spojené s nedostateénym viivem na Fizeni fondu — investor, ktery sveéfi
uspory do fondu ETF, musi akceptovat, Ze nebude mit pfimy vliv na to, jak bude fond
realizovat investi¢ni politiku deklarovanou v prospektu (to zlstava vyluéné
na rozhodnuti spravcu fondu).

6) Riziko zredéni zisku, tj. snizeni jeho potenciélni hodnoty. Investovani do podill
fondd ETF, zejména téch, které kopiruji Siroké trzni indexy (zahrnujici velmi velké
mnozstvi rlznorodych nastrojl), takfikajic ,odsuzuje“ uc€astnika na pramérnou
hodnotu investice. Tim se zpravidla zbavuje moznosti dosahovat nadprimérnych
ziskl, ale na druhé strané omezuje investi¢ni riziko. Omezeni potencialnich zisku
ovliviiuji takeé investi¢ni limity, které se vztahuji na fondy ETF.

7) Ménové riziko — ménové riziko vznika v dusledku toho, Ze podily investi¢nich fond
ETF jsou obvykle kétovany a emitovany v jinych ménach nez PLN. Pokud zahraniéni
meéna, v niz jsou podily investi¢nich fondd ETF denominovény, ztrati b&éhem
investiCniho obdobi hodnotu va&i doméaci méné, vynos z investice vyjadreny
v domaci méné se snizi.

8) Riziko protistrany (kreditniriziko) — syntetické ETF za uelem dosazeni stanovené
vykonnosti vyuzivaji swapové obchody s protistranou (napf. bankami) a investuji do
nahradniho koSe cennych papird, které drzi jako kolateral.

9) Urokové riziko — v pfipadé ETF, jejichZ vykonnost se odviji od trokovych sazeb.
4.6 ETC (angl. exchange-traded commodities)

- Trzniriziko — vznik4, protoze ETC investu;ji finanéni prostfedky investort do narokd
na pfislusné tfidy aktiv, pfedevsim drahé kovy nebo komodity. Hodnotu téchto tfid
aktiv ovliviiuje mnoho faktord véetné makroekonomickych, sektorovych, politickych
nebo specifickych pro jednotlivé tfidy aktiv. Vzhledem k vlivu téchto faktord na
hodnoty rlznych tfid aktiv, do kterych ETC investuji sva prava, budou tituly ETC
kolisat. Zména hodnoty aktiv, na které je konkrétné ETC navazano, se promitne do
hodnoty titulu, ktery si klient v ETC zakoupil. Trzni riziko mGze mit za nasledek, ze
klient nedosahne planovanou miru vynosu z investice, pfipadné ji dosahne pozdéji.

- Riziko likvidity — ETC jsou finan¢ni nastroje obchodované v obchodnim systému,
ktery zajiStuje, Ze mohou byt béhem obchodnich hodin prodany. Cena ETC muze
kolisat a béhem obdobi napéti, kdy investofi mohou provadét vybéry, mize byt
moznost prodeje ETC za uspokojivou cenu omezena.

- Ménové riziko — ménové riziko existuje, protoze tituly ETC jsou obvykle kétovany
a emitovany v jinych ménach nez PLN. Pokud zahrani¢ni ména, v niz jsou tituly ETC
denominovany, ztrati béhem investi¢niho obdobi hodnotu vic¢i domaci méné, vynos
z investice vyjadieny v domaci méné se snizi.
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- Urokové riziko — cena kovu, na ktery je ETC navéazan, je mimo jiné korelovana
s urokovymi sazbami. ZvySeni Urokovych sazeb muize ovlivnit cenu kovu (napf.
zlata), na ktery je ETC navazan.

- Uvérové riziko — je riziko platebni neschopnosti ETC, a tedy neschopnosti emitenta
tituld ETC zcela nebo &asteéné splnit své zavazky. Uvérové riziko je vétsi, kdyz se
ETC spoléhaji na externi financovani k udrzeni svych kazdodennich operaci. ETC
zpravidla nevlastni drahé kovy nebo komodity, do kterych investuji, a svou ¢innost
zakladaji na nabyti prav na drahé kovy nebo komodity, které nabizeji opravnéné
subjekty. ETC jsou nezajisténé dluhové nastroje.

4.7 ETN (angl. exchange-traded notes)

- Trzni riziko — ETN jsou dluhové finanéni nastroje, které napodobuji ceny indexu
nebo tfid aktiv. Hodnotu indexd nebo hodnotu téchto tfid aktiv ovliviiuje mnoho
faktort v€etné makroekonomickych, sektorovych, politickych nebo specifickych pro
kazdou tfidu aktiv nebo index. V dusledku vlivu téchto faktord na hodnoty indexu
nebo tfid aktiv budou ceny ETN kolisat. Cena ETN zavisi také na uvérové bonité
emitenta. Snizeni uvérové bonity emitenta bude mit obvykle za nasledek pokles ceny
ETN.

- Riziko likvidity — ETN jsou finan¢ni nastroje obchodované v obchodnim systému,
ktery zajistuje, ze mohou byt béhem obchodnich hodin prodany. Cena ETN muze
kolisat v zavislosti na mnozstvi ETN obchodovanych na burze. Cena ETN muze
klesnout, pokud se emitent ETN rozhodne vydat dalSi ETN, aby vyrovnal poptavku
s nabidkou ETN, ktera jsou jiz v obéhu.

- Ménové riziko — ménoveé riziko vznikd, pokud jsou tituly ETN kétovany a emitovany
v jinych ménach, nez je domaci ména investora. Pokud zahrani¢ni ména, ve které
jsou tituly ETN denominovany, ztrati béhem doby trvani investice hodnotu vidi
domaci méné, vynos z investice vyjadfeny v domaci méné se snizi.

- Urokové riziko — jelikoz je ETN dluhovym néastrojem, Groky z négj, a tedy i jeho cena,
mohou byt ovlivnény vysSi drokovych sazeb. Kromé toho mohou urokove sazby
ovlivnit i cenu ETN, jelikoz ETN napodobuji indexy nebo tfidy aktiv, které jsou mimo
jiné ovlivnény urokovymi sazbami.

- Uvérové riziko — je riziko platebni neschopnosti ETN, a tedy neschopnosti emitenta
tituld ETN splnit zcela nebo Castecné své zavazky, tj. vyplatit hodnotu ETN pfi
splatnosti zvySenou o stanovenou miru vynosu z indexu nebo skupiny aktiv. ETN
nevlastni aktiva, ktera jsou soucasti indexu, které ETN napodobuji. ETN jsou
nezabezpecCené dluhové nastroje.

5. Zavére€na ustanoveni
5.1 Tento dokument byl schvalen predstavenstvem Finax, o.c.p., a.s. dne 07.06.2023.

5.2 Tento dokument byl zvefejnén dne 22.06.2023 s ucinnosti od 22.06.2023.
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