POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN
Cel Polityki

. Zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/EU (MiFID II), firmy

inwestycyjne muszg podjgé wszelkie wystarczajgce dziatania w celu uzyskania mozliwie
najlepszego rezultatu dla Klienta. Dziatania te muszg by¢ zgodne z dyrektywg MIFID Il i
Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 oraz udokumentowane w polityce
wykonywania zlecen Polityka ma zastosowanie do Klientow sklasyfikowanych zgodnie z
MIFID Il jako klienci detaliczni lub klienci profesjonalni oraz do instrumentow finansowych
objetych zakresem MIFID Il. Jesli klient nie dostarczy konkretnejdyspozycji Finax, o.c.p.,
a.s. (zwany dalej ,Spétka”), Spotka podejmie probe wykonania polecenia zgodnie z tg
strategia.

Dostep do najlepszej praktyki wykonywania zlecen (tzw. best execution)

. Elementy najlepszej praktyki wykonywania zlecen

Na wykonywanie polecen moze mie¢ wptyw kilka czynnikéw:

Czynnik

cena instrumentu

koszt wykonania zlecenia

czas zawarcia transakcji

prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej
rozliczenia

wielkos¢ zlecenia

charakter zlecenia

inne aspekty majgce wptyw na wykonanie zlecenia

Aby okreslic wzgledng wage poszczegoélnych czynnikow, Spoétkg bierze pod uwage
nastepujgce kryteria:

(a) cechy klienta, w tym klasyfikacje klienta jako klienta nieprofesjonalnego Iub
profesjonalnego;

(b) wiasciwosci polecenia klienta,

(c) klasa instrumentéw finansowych;

(d) charakterystyke miejsc realizacji, do ktérych niniejsze polecenie moze zostac wystane.

W przypadku klientow detalicznych najlepszy wynik zostanie okreslony przy uwzglednieniu
wszystkich warunkéw, w tym ceny instrumentu finansowego i wszystkich kosztéw
zwigzanych z wykonaniem polecenia w szczegolnosci optaty transakcyjne, optaty z tytutu
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rozliczenia i rozrachunku transakcji, oraz koszty ponoszone na rzecz podmiotow trzecich
uczestniczgcych w wykonaniu zlecenia.

Dla klientow profesjonalnych na osiggniecie najlepszego mozliwego wyniku majg wptyw
przede wszystkim cena i koszt.

Czynniki takie jak: prawdopodobienstwo zawarcia transakcji i jej rozliczenia, czas zawarcia
transakciji, charakter i wielkosS¢ zlecenia, sg brane pod uwage w dalszej kolejnosci.

Spétka ma prawo, wedtug witasnego uznania, w przypadku danego Klienta, jego zlecenia,
rodzaju instrumentéw finansowych Ilub systemu wykonywania zlecen, nada¢ wyzszy
priorytet innym kryteriom niz cena i koszty, aby jak najlepiej wykona¢ dane zlecenie.

Jesli Spotka wykonuje zlecenie Klienta dotyczace instrumentdw finansowych bedacych
przedmiotem wytgcznie obrotu pozagietdowego na rynkach nieregulowanych (OTC), jako
kryterium priorytetowe zastosuje prawdopodobienstwo realizacji i wykonania oraz
rozliczenie tego zlecenia. W takim przypadku Spoétka, po otrzymaniu zlecenia dotyczgacego
instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynkach OTC i uzyskaniu
zgody Klienta na wykonanie takiego zlecenia na rynkach OTC, zapewnia szybkg realizacje
zlecenia Klienta w oparciu o prawdopodobienstwo wykonania i rozliczenia zlecenia.

W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych inne czynniki sg istotne przy wykonywaniu
zlecen Klientéw detalicznych lub profesjonalnych (np. zlecenia przekraczajgce standardowg
wielkos¢ rynku i zlecenie na instrumenty nieptynne), Spotka ma prawo, wedtug wtasnego
uznania, do wykonania zlecenia w oparciu o inne czynniki, ktére zdaniem Spotki bedg
prowadzi¢ do zabezpieczenia najlepiej pojetego interesu Klienta. Spotka nie ponosi
odpowiedzialno$ci za niewykonanie zlecenia Klienta lub niewykonanie maksymalnych
staran w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z niniejszej Polityki w przypadku,
gdy wykonanie lub rozliczenie nie zostanie zrealizowane z powodu naruszenia zobowigzan
przez Klienta.

Zgodnie z Politykg, poréwnanie wynikéw uzyskanych w oparciu o stosowanie Polityki z
wynikami, jakie mogtaby osiggng¢ w imieniu Klienta inna instytucja finansowa w oparciu o
stosowanie Polityki poprzez realizacje zlecen tej spoétki lub w oparciu o inng strukture optat
oraz prowizji, nie bedzie traktowane jako ocena najlepszych mozliwych wynikow.

2.2. Miejsca wykonania zlecen

Lista Miejsc wykonania wykorzystywanych przez Spotke dla poszczegoélnych instrumentow
finansowych znajduje sie w ust. 7 Polityki. Lista ta nie jest wyczerpujgca, ale zawiera te
miejsca, na ktére Spotka ktadzie szczegdlny nacisk podczas wykonywania zlecen Klientow
w mysl Polityki. Jednoczesnie Spoétka zastrzega sobie prawo do dodawania lub usuwania
okreslonych Miejsc wykonania, jesli uzna to za stosowne w zwigzku z realizacjg Polityki.
Lista Miejsc wykonania dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych bedzie przez
Spotke regularnie weryfikowana i aktualizowana w celu zidentyfikowania tych Miejsc
wykonania, dzieki ktérym Spoétka moze stale uzyskiwa¢ najlepszy mozliwy wynik
wykonywania zlecen.
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Spétka zaktualizuje liste Miejsc wykonania, jednoczesnie nie jest zobowigzana do
powiadamiania Klientéw o zmianach wprowadzonych na liscie Miejsc realizacji. Z tego
powodu Spoétka zaleca, aby Klient prowadzit aktualng liste miejsc realizacji, ktére bedg
stale aktualizowane. Spotka moze, w pewnych okolicznosciach, korzystaé z miejsc
realizacji, ktore nie sg wymienione na liscie miejsc, np. podczas wykonywania nietypowego
narzedzia przez Spoétka. Spotka bedzie okresowo oceniac€, czy miejsca realizacji okreslone
w strategii wykonania polecen zapewniajg najlepszy mozliwy wynik dla Klienta lub czy
istnieje potrzeba wprowadzenia zmian w mechanizmach wykonania.

Obowigzku podejmowania przez Spoétke odpowiednich dziatan w celu uzyskania
najkorzystniejszego wyniku dla Klienta nie nalezy traktowac jako zobowigzania Spétki do
uwzglednienia w Polityce wszystkich dostepnych Miejsc wykonania.

Przy wyborze Miejsca wykonania Finax bierze pod uwage w szczegoélnosci i koszty.

W zwigzku z kierowaniem zlecen do systemu obrotu instrumentami finansowymi lub innych
systemow wykonywania zlecenia Spoétka nie moze przyjmowac swiadczen pienieznych lub
niepienieznych, ktére naruszatyby jej obowigzki zwigzane z zarzgdzaniem konfliktami
intereséw oraz przyjmowaniem swiadczen pienieznych lub niepienieznych.

2.3 Wykonanie zlecenia

Spétka wykonuje zlecenia zgodnie z tg Politykg, w oparciu o jedng z nastepujgcych metod
lub ich kombinacje:

(a) Zlecenie moze zosta¢ wykonane bezposrednio na wybranym rynku regulowanym lub
MTF lub OTF. Jesli Spoétka nie jest bezposrednim uczestnikiem wtasciwego rynku lub
MTF lub OTF, moze przekazac lub przenies¢ zlecenie innemu uczestnikowi rynku w
celu jego wykonania, u ktérego stosuje systemy wykonywania zlecen na tym rynku
regulowanym lub MTF lub OTF.

(b) Zlecenie moze zosta¢ przekazane lub przeniesione do innej firmy inwestycyjnej w celu
wykonania w przypadku, gdy Spotka okresli ostateczne Miejsce wykonania i przekaze
odpowiednig instrukcje innej firmie inwestycyjnej lub zabezpieczy jg w taki sposéb, by
posiadata wazne mechanizmy umozliwiajgce Spoifce przestrzeganie Polityki.

(c) Zlecenie z listy instrumentéow finansowych moze by¢é wykonane poza rynkiem
regulowanym lub MTF lub OTF (jesli nie wystepuje obowigzek obrotu dotyczgcy firm
inwestycyjnych). Aby jednak wykonac zlecenie z listy instrumentow finansowych poza
rynkiem regulowanym lub MTF lub OTF, Spoétka musi uzyska¢ uprzednig zgode
Klienta. Klient przyjmuje do wiadomosci, ze przy obrocie poza Miejscem wykonania
wystepuje ryzyko kontrahenta, jednak na zyczenie Klienta, Spotka przekaze Klientowi
dodatkowe informacje o konsekwencjach takiej transakcji. Jesli Klient wydat konkretng
dyspozycje, strony umowy uzgodnity, ze te zasady ani ich czesci nie mogg byc¢
stosowane.

2.4 Konkretne dyspozycje Klienta

Jesli Klient wyda konkretne dyspozycje w celu wykonania zlecenia, np. okreslajgc Miejsce
wykonania, Spoétka wykona to zlecenie zgodnie z konkretng dyspozycjg i wezmie pod
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uwage wszystkie rozsgdne i adekwatne dziatania w celu osiggniecia mozliwie najlepszego
wyniku dla tego zlecenia w ramach tej konkretnej dyspozyciji.

W przypadku konkretnej dyspozycji Klienta, Klient przyjmuje do wiadomosci, ze
wszelkiego rodzaju szczegotowe dyspozycje ze strony Klienta zwigzane ze swiadczeniem
ustugi mogg uniemozliwi¢ Spétce podjecie dziatan, ktore zostaty opracowane i wdrozone
w ramach Polityki w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy swiadczeniu ustugi
maklerskiej w odniesieniu do elementow, ktorych wspomniane szczegotowe warunki
dotyczg. W przypadku, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przyjmuje sie, ze
Spétka, dziatajgc zgodnie z tymi szczegotowymi dyspozycjami, spetnia wymog podijecia
wszelkich wystarczajgcych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszego dla Klienta
wyniku.

Zlecenia Klientbw mogg zawiera¢ dodatkowe warunki ich wykonania, jezeli nie sg one
sprzeczne z odrebnymi przepisami i regulaminami przeprowadzania transakciji.

2.5 Strategia przekazywania zlecen

Jesli Spotka otrzyma zlecenie Klienta i przekaze je osobie trzeciej (np. innej firmie
inwestycyjnej) w celu jego wykonania, Spotka zobowigzana jest do zapewnienia
wszystkich niezbednych srodkéw w celu osiggniecia mozliwie najlepszego wyniku dla
Klienta. Spotka przekazuje zlecenia Klienta tylko tym osobom trzecim, ktérych polityka
wykonywania zlecen jest zgodna z niniejszg Politykg. Niniejsza Polityka umozliwia Spofce
wypetnianie zobowigzan zgodnie z Ustawg podczas wykonywania lub przekazywania
zlecen osobie trzeciej w celu ich wykonania. Osoby trzecie sg wymienione na liscie Miejsc
wykonania zlecen.

2.6 Alokacja i taczenie zlecen

Spétka zapewniajgc, aby zlecenie wykonywane w imieniu Klientéw byto niezwtocznie i
doktadnie rejestrowane i alokowane. Zlecenia wykonywane sg w kolejnosci ich
przyjmowania, chyba ze:

a) co innego wynika z warunkéw wykonania zlecenia okreslonych przez Klienta; albo

b) charakter zlecenia Klienta lub warunki panujgce na rynku sprawiajg, ze ten sposob
wykonania zlecenia nie moze by¢ zastosowany; albo

c) interes Klienta wymaga innego sposobu wykonania zlecenia.

Spotka niezwiocznie informuje Klienta detalicznego o wszelkich istotnych trudnosciach
moggcych wptyngé na witasciwe wykonanie zlecen natychmiast po stwierdzeniu takich
trudnosci.

Zlecenia klientdw lub transakcje wtasne mogg byc¢ tgczone ze zleceniami innych klientow
tylko wtedy, gdy jest mato prawdopodobne, by potgczenie zlecen i transakcji dziatato w
sumie na niekorzy$¢ ktoregos z tych klientow, a ustanowiono i skutecznie wdrozono
polityke alokacji zlecen, ktéra okresla sprawiedliwg alokacje potgczonych zlecen i
transakcji, w tym miedzy innymi to, jak wielkosc¢ i cena zlecen bedg wptywac na ich alokacje
oraz sposob traktowania przypadkow czesciowego wykonywania zlecen. Niezaleznie od
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powyzszego, efekt agregacji w odniesieniu do konkretnego zlecenia moze byc¢
niekorzystny dla klienta.

3. Wykonywanie zlecen wedtug rodzajow instrumentow finansowych
Zasady opisane w tej Polityce nie ograniczajg Spétki w jej dziataniu, chyba ze uzna ona, ze
konkretne dziatanie nie doprowadzitoby do wykonania zlecenia w sposéb zapewniajgcy
osiggniecie mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta. W takich wyjgtkowych okolicznosciach
Spodtka wykonuje zlecenie w sposob mozliwie najkorzystniejszy dla Klienta w standardowych
okolicznosciach.

3.1. Akcje/ETP (ETF/ETC/ETN)

Spétka rozwaza, czy najbardziej ptynny rynek zapewnia ogdlnie najlepsze mozliwe warunki
cenowe i kosztowe.

3.2 Obligacje / instrumenty rynku pienieznego

Spoétka bedzie przekazywata lub przenosita zlecenia w celu wykonania obejmujgce obligacje
oraz instrumenty rynku pienieznego na rynku krajowym pod warunkiem zapewnienia w
danym miejscu odpowiednio wysokiej ptynnosci takiego instrumentu. W przypadku, gdy
Spotka stwierdzi, ze zadne miejsce wykonania nie spetnia wewnetrznie ustalonych kryteriéw
wystarczajgcej ptynnosci, zlecenie zostanie zrealizowane poza rynkiem regulowanym lub
MTF lub OTF.

4. Monitoring jakosci wykonywania zlecen i Polityki, przeglad i aktualizacje Polityki

Spoétka monitoruje skutecznos¢ mechanizméw wykonywania zlecen oraz Polityki w celu
stwierdzenia i w razie potrzeby usuniecia wszelkich brakéw. Spétka regularnie monitoruje
skutecznos¢ wdrozonych rozwigzan i stosowanej Polityki, w tym jako$¢ wykonywania
Zlecen, jaka charakteryzujg sie poszczegdlne podmioty okresSlone w Polityce. Spotka
informuje Klienta o wszelkich istotnych zmianach zwigzanych z mechanizmami
wykonywania zlecen lub zmianach w Polityce na zasadach okreslonych szczegotowo
ponizej przez umieszczenie zaktualizowanej Polityki na stronie
https://www.finax.eu/pl/dokumentacja.

Spétka dokonuje przegladu Polityki nie rzadziej niz raz na rok. Takiego przegladu dokonuje
sie rowniez za kazdym razem, gdy nastgpi istotna zmiana, ktéra na state wptywa na
zdolnos¢ Spotki do dalszego uzyskiwania w sposob ciggty mozliwie najlepszego wyniku przy
przekazywaniu zlecen do innych podmiotéw w celu ich wykonania lub podczas
wykonywania zleceh klientow w systemach wykonywania zlecen uwzglednionych w
Polityce.lstotng zmiang jest znaczgce zdarzenie, ktére moze wptywaé na parametry
najlepszego wykonywania zlecen w ramach swiadczenia ustugi na rzecz Klientéw, takich
jak koszty, cena, szybko$¢, prawdopodobienstwo wykonania oraz rozliczenia, wielko$¢,
charakter lub wszelkiego rodzaju inne aspekty dotyczgce wykonywania zlecenia.

5. Ogodlna zgoda Klienta
Zgoda Klienta jest wymagana w przypadku, gdy Spoétka nie moze przekazac zlecen w celu
ich wykonania, jednak od czasu do czasu dokonuje internalizacji zlecen lub wykonuje
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

zlecenia poza rynkiem regulowanym lub MTF lub OTF. Wymagana jest uprzednia zgoda
Klienta réwniez w niektérych przypadkach, gdy zlecenia limitowane nie sg publikowane w
kwotowanych akcjach. W zakresie MiFID Il Spétka jest zobowigzana do przekazania swoim
Klientom informacji o Polityce zlecen i jednoczesnie jest zobowigzana do uzyskania
akceptacji Polityki przez Klienta przed rozpoczeciem swiadczenia ustugi inwestycyjne;j.

Potwierdzenie stosowania Polityki
Klient ma prawo zwrdécic¢ sie do Spotki o potwierdzenie, ze jego zlecenia zostaty wykonane
zgodnie z niniejszg Politykg wykonywania zlecen.

Lista Miejsc wykonania zlecen

Lista Miejsc wykonania zlecen (,Lista”) zawiera miejsca realizacji, ktére umozliwiajg Spotce
state osigganie najlepszego mozliwego wyniku podczas wykonywania zleceh Klienta. W
przypadku zmiany w zakresie Miejsc swiadczenia ustug, Lista ta zostanie zaktualizowana.

Spotka zastrzega sobie prawo do wykorzystania podczas realizacji zlecenia Klienta innych
miejsc poza miejscami wymienionymi na Liscie, gdy uzna, ze bedzie to stuzyto osiggnieciu
najlepszego mozliwego wyniku dla Klienta.

Spotka zastrzega sobie prawo do usuniecia z Listy dowolnego Miejsca wykonywania.

Spotka nie ma obowigzku informowania Klienta o zmianach na Liscie miejsc swiadczenia
ustug. Lista jest na biezgco aktualizowana na stronie internetowej Spotki: www.finax.eu/pl.

Spétka zapewnia wykonywanie zlecen Klientéw bezposrednio lub za posrednictwem swoich
zatwierdzonych kontrahentéw — 0séb trzecich, o ktérych mowa w ust. 7.7. ponizej.

Miejsca wykonania Zlecen:

— American Stock Exchange — NASDAQ Stock Market

— Bolsa de Madrid — New York Stock Exchange

— Borsa ltaliana — OMX Nordic Exchange —

— Budapest Stock Exchange — Stockholm

— Bucharest Stock Exchange — Prague Stock Exchange

— Bulgarian Stock Exchange — Sofia - RTS

— Gietda Papierow Wartosciowych - — Stuttgart Stock Exchange
Bratystawa — Swedish Stock Exchange

— Deutsche Borse (XETRA) — Swiss Exchange

— EUREX — Toronto Stock Exchange

— Euronext — Turquoise

— Frankfurt Stock Exchange — Vienna Stock Exchange

— CHI-X Europe LTD — VIRT-X

— Ljubljana Stock Exchange — Warsaw Stock Exchange

— London Stock Exchange — Zagreb Stock Exchange
— MICEX

Spotka wykonuje zlecenia Klientdéw za posrednictwem nizej wymienionych osoéb trzecich (w
przypadku ich przekazywania lub przenoszenia do oséb trzecich w celu wykonania):
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— Linear Investments Limited

7.8. Spotka raz do roku obowigzana jest opublikowac na  stronach
www.finax.eu/pl/dokumentacja wykaz pieciu najlepszych systemow wykonywania zlecen
pod wzgledem wolumenu obrotu, wraz z informacjami dotyczgcymi, jakosci wykonania tych
Zlecen.

7.9. Na uzasadniony wniosek Klienta Spotka przekazuje Klientowi informacje o podmiotach, do
ktorych przekazano zlecenie do wykonania.

8. Postanowienia koncowe

9.1. Niniejsza Polityka wykonywania zlecen zostata zatwierdzona przez Zarzad Spétki w dniu
24.2.2022 r., ze skutkiem od 15.03.2022 r.

9.2.Niniejsza Polityka wykonywania zlecen zostata opublikowana w dn.15.03.2022 r. i obowigzuje
od 01.04.2022 r.
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