INFORMACIE PRE KLIENTOV A POTENCIONALNYCH KLIENTOV O FINANCNYCH
NASTROJOCH A O RIZIKACH V SUVISLOSTI S FINANCNYMI NASTROJMI

1. Informécie pre klientov a potencialnych klientov Finax, o.c.p., a.s. o finanénych
nastrojoch

1.1. Poskytovanie investicnych sluzieb, investicnych Cinnosti a vedlajSich sluzieb spolo¢nostou
Finax, o.c.p., a.s. (dalej len ,Obchodnik®) svojim klientom a potencialnym klientom (dalej len
,Klient“) podla Zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o CP*)
suvisi s povinnostou poskytnut v8eobecny opis povahy poskytovanych finanénych
nastrojov. Pod vSeobecnym opisom sa rozumie poskytnutie informacii na objasnenie
povahy jednotlivych financnych nastrojov a rizik s nimi spojenymi. VSeobecny opis umozni
vytvorit dostatocny podklad pre investiéné rozhodnutie Klienta. Cielom informacii
obsiahnutych v nasledujucom texte je poskytnutie zakladného opisu povahy finanénych
nastrojov pre Klientov Obchodnika, ktoré su tymto Klientom dostupné prostrednictvom
zamestnancov oddelenia Account managementu Obchodnika, finanénych agentov a

viazanych agentov Obchodnika.

1.2. Podrobny popis obchodovania s finanénymi nastrojmi, vysvetlenie suvisiacich pojmov,
postupov a pravidiel obchodovania s jednotlivymi finanénymi nastrojmi je predmetom
ustanoveni prislusnych VSeobecnych obchodnych podmienok (dalej len ,VOP®). VOP tvoria
sucast zmluvnej dokumentacie upravujucej realizaciu obchodov s finanénymi nastrojmi
medzi klientom a Obchodnikom. VOP su verejne dostupné pre klientov a potencialnych

klientov na internetovej stranke Obchodnika na adrese www.finax.eu/sk.

1.3. VSeobecny opis povahy finan¢nych nastrojov

Obchodnik poskytuje klientom moZnost realizovat finanéné operacie s prevoditelnymi
cennymi papiermi a to najma s akciami, dlhopismi a podielovymi listami. Investovanie do
finanénych nastrojov je charakterizované ako umiestnenie volnych finanénych prostriedkov
Klienta do finan€nych nastrojov za u€elom dosiahnutia ciela stanoveného Klientom pri

vopred stanovenej miere rizika a Casoveého horizontu investovania.

Zamery a ciele jednotlivych Klientov su Specifické, rovnako ako kazdy finanény nastroj. Vo
vSeobecnosti preto nie je mozné urcit, ktoré finanéné nastroje su vhodné pre ktorych
Klientov. Kvéli tomu je pri rozhodovani o investovani potrebné zohladnit individualne

potreby jednotlivych Klientov a Specifika jednotlivych finanénych nastrojov.
Tri kritéria tvoriace zakladny investicny trojuholnik:

Riziko investicie — moznost poklesu hodnoty investicie klienta,

Likvidita investicie — rychlost premeny investicie spat na hotovost,

Vynos investicie — vySka zhodnotenia finannych prostriedkov klienta.
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Tento investicny trojuholnik hovori o tom, Ze nie je mozné dosiahnut vSetky tri vrcholy tohto
trojuholnika su€asne. Inymi slovami nie je mozné dosiahnut’ vysoky vynos pri su¢asnom
nizkom riziku a vysokej likvidite investicie. Dva investicné protipdly potom predstavuje
investicia, ktora prinaSa vysoky vynos pri vysokej miere rizika a nizkej miere likvidity a
investicia s nizkou mierou rizika, nizkym vynosom a vysokou likviditou. UskutoCnenie
rozhodnutia o konkrétnej investicii teda vyZaduje hfadanie kompromisu medzi vynosom,
rizikom a likviditou v zavislosti od individualnych preferencii Klienta.

1.4. Cenné papiere predstavuju peniazmi ocenitelny zapis v zakonom ustanovenej podobe a
forme, s ktorym su spojené urcité prava, najma opravnenie pozadovat’ urcité majetkové
plnenie, alebo vykonavat urcité prava voci zakonom urenym osobam.

Akcia je cenny papier, ktory reprezentuje Cast zakladného imania spolo¢nosti, ktora danu
akciu emitovala. Kazdy drzitel akcie je akcionarom tejto spolo€nosti. Akcionar ako spolo¢nik
ma v zmysle Zakona o CP a v zmysle stanov spolo¢nosti pravo podielat sa na riadeni
spoloc¢nosti, jej zisku a na likvidacnom zostatku pri zaniku spolo¢nosti. Riadenie spolo¢nosti
realizuju jednotlivi akcionéri prostrednictvom hlasovacieho prava na valnom zhromazdeni
spolo¢nosti, podiel na zisku ziskavaju akcionari prostrednictvom dividendy (vyplata
dividendy nie je garantovana a ich vyska je schvalena valnym zhromazdenim spolo¢nosti).
Okrem vynosu v podobe dividendy mézu akcionari ziskat vynos aj prostrednictvom rastucej
hodnoty ceny akcii. Zvy€ajne v pripadoch, kedy spolo¢nost’ vykazuje dlhodobo pozitivny a
rastuci hospodarsky vysledok, hodnota akcii takychto spoloénosti rastie, a tym poskytuje
investorom moznost ziskat' vynos v pripade predaja tychto akcii za cenu vy$Siu, ako bola
kupna cena tychto akcii. Podobne vSak v pripade negativneho vyvoja hospodarskych
vysledkov spolo¢nosti méze dochadzat k poklesu hodnoty akcii.

Z&kladnou motivaciou investovania do akcii, ako vyplyva z vy$Sie uvedeného textu, je
ziskanie podielu na majetku spolo¢nosti, nasledné podielanie sa na jej riadeni a ziskavanie
vynosu z tejto investicie prostrednictvom dividendy. Druhym motivom, ktory méze byt
spojeny s prechadzajucim alebo méze byt realizovany samostatne, je oCakavanie pozitivnej
zmeny hodnoty akcii v Case. V tomto pripade sa investor spolieha na narast hodnoty akcii
na trhu, prostrednictvom ktorého by dosiahol pozitivny rozdiel medzi predajnou a ndkupnou
cenou. V prvom pripade ide jednoznacne o investiciu v dlhodobejSom horizonte, v druhom
pripade je mozné vyuzit aj kratkodobé zmeny trhovej ceny pre dosiahnutie oCakavaného
vysledku investicie.

Dlhopisy su cenné papiere, pri ktorych je ich majitel' veritelom toho, kto dlhopisy vydal
(emitenta, diznika). Emitent dlhopisu ma povinnost’ vyplatit majitefovi menovitu hodnotu v
stanoveny den splatnosti a platit urok (tzv. kupén) podla vopred definovanych podmienok,
ktoré su ustanovené v emisnych podmienkach. Vynos z investovania do dlhopisov je tvoreny
kupénovym vynosom a pripadnym kapitalovym vynosom. Kym kupén je obvykle vopred
znamy, kapitalovy vynos méze vznikat ako rozdiel medzi cenou dlhopisu pri jeho nakupe a
predaji, resp. ako rozdiel medzi jeho cenou pri vydani a pri splateni. Celkovy vynos dlhopisu
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mdze byt preto vopred presne vypocitany len za predpokladu, ze ho majitel bude drzat az
do splatnosti (tzv. vynos do splatnosti).

Existuje niekofko druhov dlhopisov. Podla typu emitenta moéze ist o Statne, bankové,
komunalne alebo podnikové dihopisy. Osobitnym druhom dlhopisov su hypotekarne zalozné
listy kryté nehnutefnostami (napr. zaloznymi pravami na ne).

Nastroje penazného trhu su finan¢né nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
penaznom trhu. Splatnost’ nastrojov pefiazného trhu je teda kratSia, spravidla do jedného
roka. Medzi nastroje pefiazného trhu patria najma pokladnicné poukazky a vkladové listy.
Stupen vyznamnosti vacsiny rizik je pri nastrojoch penazného trhu obvykle nizsi v porovnani
s dlhopismi.

Podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivheho
investovania su finan¢né nastroje kolektivneho investovania. Kolektivnym investovanim je
zhromazdovanie a sprava penaznych prostriedkov velkého mnozstva individualnych
investorov a nasledné hromadné investovanie tychto prostriedkov do cennych papierov a
inych finanénych nastrojov. Vynos z investicie do fondov je premenlivy a nemozno ho
stanovit vopred. Zavisi od vynosov jednotlivych finanénych nastrojov v portféliu fondu. Podla
Zlozenia portfélia pozname fondy penazného trhu dlhopisové fondy, akciové fondy,
zmieSané fondy, fondy fondov, fondy nehnutefnosti a pod.

Rizika spojené s investovanim do finanénych nastrojov

Investovanie prostrednictvom finan¢nych nastrojov je spojené s réznymi rizikami, ktoré
mdZzu vo vacsej alebo mensej miere ovplyvnit vynos investicie. Ciefom tohto dokumentu je
poskytnut sumarnu informaciu a vSeobecné upozornenia o rizikach spojenych s finanCnymi
nastrojmi tak, aby investor ziskal vSeobecny prehlad o finanénych nastrojoch, porozumel
ich fungovaniu a v dostatoCnej miere si uvedomil rizika s nimi spojené na uskutoCnenie
investicného rozhodnutia.

Nie je spravne, ak investor vytvara investicné rozhodnutie bez oboznamenia sa s podstatou
a vlastnostami jednotlivych finanénych nastrojov a bez pochopenia rozsahu svojej expozicie
vo i suvisiacim rizikam. Kazda investicia alebo investicné rozhodnutie investora by teda
malo brat' na zretel vedomosti a skusenosti investora s jednotlivymi finanénymi nastrojmi,
investiCné zamery, ciele a v neposlednej miere finanénu situaciu tohto investora

Snahou Obchodnika je vysvetlit Klientovi vSeobecné rizika, ktoré existuju pri vacsine
finanénych nastrojov. Rizika popisané v tomto dokumente sa mézu pri jednotlivych
finan&nych nastrojoch objavovat su€asne a mézu mat nepredvidatefny dopad na hodnotu
investicie. Rovnako si investori musia uvedomit, ze kazdy finanény nastroj obsahuje urcitu
mieru rizika, preto aj investi¢né stratégie s nizkym rizikovym profilom v sebe obsahuju urcitu
mieru neistoty. Opodstatnené rizika spojené s investiciou potom zavisia na ré6znych fakto-
roch vratane spésobu, akym bol prislusny finan¢ny nastroj emitovany alebo Strukturovany.
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Vsetci Klienti alebo potencialni Klienti maju pravo na poskytnutie informacii o vSeobecnej
povahe finanénych nastrojov a rizikach suvisiacich s finanénymi nastrojmi, ktoré mu je
povinny poskytnut ktorykofvek Obchodnik v dostatocnom ¢asovom predstihu pred
poskytnutim sluzby tak, aby pre investora tvorili dostato¢ny zaklad na prijatie investicného
rozhodnutia.

Povinnost obchodnika informovat’ Klientov o jednotlivych rizikach spojenych s finanénymi
nastrojmi zavisi od kategorizacie Klienta a zohladriuje odborné znalosti a skusenosti Klienta
suvisiace s uskutocnovanim obchodov s finanénymi nastrojmi.

Rizika finanénych trhov

Riziko vyjadruje pravdepodobnost vyskytu Skody, straty alebo ohrozenia. Finanéné riziko je
vo vSeobecnosti definované ako potencialna finan¢na strata subjektu a vyskytuje sa na
finanCnych trhoch. Potencidlna strata nepredstavuje uZ existujucu realizovanu alebo
nerealizovanu finanénu stratu, ale budulcu stratu vyplyvajucu z investovania do daného
finanCného nastroja. Su to rizika, ktoré sa daju predpokladat a ich vplyvy na celkové
zhodnotenie investicie mozno znizovat. Dokonca pri spravnom investovani sa rizika
financ¢ného trhu daju vyuZit aj na dosahovanie vysSich vynosov investicie.

Jednotlivé rizika spojené s investovanim do financnych nastrojov mézu byt rizika, ktoré je
mozné uplatiiovat na vSetky druhy finanénych nastrojov. Cielom tejto Casti dokumentu je
preto zhrnut popis zakladnych rizik spojenych s finanénymi nastrojmi, ktoré je mozné vo
vSeobecnosti aplikovat na akykolvek finanény nastro;.

Druhy rizik

Trhové riziko

Trhové riziko vystavuje investora riziku z aspektu vyvoja trhu v podobe zmeny vymennych
kurzov, drokovych sadzieb, ceny akcii, kreditného rozpétia, hodnoty indexov alebo z
hladiska trhovej volatility.

Urokoveé riziko

Riziko straty v dosledku zmeny ceny nastrojov citlivych na zmenu uUrokovych sadzieb je
riziko urokovej sadzby. Ide predovsetkym o riziko zmeny urokovych sadzieb, zmeny tvaru
vynosovej krivky, zmeny volatility Urokovych sadzieb a zmeny vztahu alebo rozpatia
urokovych indexov. Zmena urokovych sadzieb moze vystavit drzitela finanéného nastroja
riziku straty v pripade, ak je finanéné aktivum citlivé na zmenu urokovej sadzby a investor
sa rozhodne predat tento nastroj pred datumom splatnosti.

NajCastejSi vyskyt rizika urokovej sadzby je v suvislosti s dlhovymi investiCnymi nastrojmi.
Pri majetkovych investi¢nych nastrojoch ako akcie je riziko suvisiace s Urokovou sadzbou
podstatne nizSie, nakolko ovplyviiuje vyvoj cien akcii z dlhodobého makroekonomického
hladiska.
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Menoveé riziko

Toto riziko podstupujeme pri investovani v cudzej mene. lde o nebezpeCenstvo, Ze
zahrani€na mena, v ktorej mene je aktivum denominované, sa v priebehu investicného
obdobia znehodnoti oproti doméacej mene a kvoli tomu klesne vynos investicie vyjadreny v
domacej mene. Vyskyt rizika vymenného kurzu je teda v pripadoch, ked existuje riziko straty
vyplyvajlicej zo zmeny cien nastrojov citlivych na zmenu hodnoty vymennych kurzov. Ide
predovsetkym o riziko zmeny spotového kurzu a riziko zmeny volatility menového kurzu.
Riziku vymenného kurzu moéze byt vystaveny investor v pripadoch:

(a) realizacia nakupu finan¢ného nastroja je v cudzej mene, priCom prostriedky cudzej
meny nakupil za svoju domacu alebo inu cudziu menu a po ukonceni investicie planuje
previest prostriedky spat do domacej resp. inej cudzej meny,

(b) investicia je realizovana prostrednictvom finanéného nastroja, ktory umoznuje, aby
vynos z investicie, pripadne aj pévodne investovana suma boli poCas alebo pri
splatnosti produktu vyplatené v inej mene, ako bola pévodna mena investicie.

Riziko likvidity

Riziko, kde nakup alebo predaj finanéného nastroja nemdze byt uskutoéneny tak rychlo
alebo v takom €asovom horizonte, ako poZaduje investor, sa nazyva riziko likvidity. Likvidita
trhu prisludného finanéného nastroja zavisi od toho, ako je trh organizovany (regulovany trh
alebo OTC trh), od mnozstva ucastnikov trhu, ale v najvacsej miere od charakteristiky
samotného finanéného nastroja. Vo vSeobecnosti plati, Ze €im je financny nastroj kratSie
etablovany na trhu, tym je nizSia jeho likvidita. Likvidita jednotlivych finanénych nastrojov nie
je stala veli¢ina a méze sa v Case menit, ako aj napriklad v désledku posunu ¢asovych
pasiem, kedy sa globalna likvidita na trhoch presuva spolu s asom.

Investor by sa mal informovat o likvidite daného finanéného nastroja a o moznosti ich
spatného predaja hlavne v pripade, ked poZaduje realizaciu transakcie s akciami mimo
hlavnych indexov jednotlivych burz. Informéaciu o likvidite by mal pozadovat aj pri bezne
obchodovanych akciach v pripade, ak nema skusenosti s investiciou do danej akcie alebo
uplynulo dlhSie Casové obdobie od realizacie poslednej transakcie.

Riziko miesta vykonu

Riziko miesta vykonu je spojené s trhom alebo miestom, na ktorom dochadza k realizacii
transakcii s prislusnym finanénym nastrojom. V pripade, ked miesto vykonu nie je rovnaké
ako ,domace”“ miesto vykonu investora. Su€asne sa investor vystavuje menovému riziku.

Kazda investicia na zahrani¢nom trhu alebo obsahujuca zahranicny element mdéze byt
spojena s rizikom prislusného zahraniéného trhu, ktoré sa méze odliSovat od domacich
trhovych rizik. Specifickym pripadom su rozvijajuce sa trhy (emerging markets), ktoré &asto
obsahuju rizika, ktoré sa nevyskytuju na rozvinutych trhoch. Investicie na tychto trhoch maju
Casto Spekulativny charakter a mali by byt starostlivo posudzované pri zohladneni moznych
rizik spojenych s tymito trhmi. PodrobnejSie su popisané tieto rizika v bode 2.8 tohto
dokumentu.
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Riziko inflacie

Inflacia (znehodnotenie hodnoty penazi) nam realne znizuje vynos z investicie. Aby sme si
vypocitali realny zisk z investicie, musime mieru inflacie odpocitat. Je potrebné si uvedomit,
Ze pri va¢som raste inflacie klesa kupna sila investicie.

Riziko relativnej vykonnosti

Riziko relativnej vykonnosti predstavuje riziko, ze vykonnost finanéného nastroja nebude
zodpovedat vykonnosti benchmarku (trhového Standardu). Vyskytuje sa, ak investor nakupi
finanCny nastroj na zaklade porovnania jeho vykonnosti s inym finanénym nastrojom
povazovanym za benchmark.

Riziko krajiny

Nové dane, nové regulacné pravidl4, nové pravne predpisy alebo obmedzenia vyhod, ktoré
investor ziskal v ¢ase investovania do prislusného finanéného nastroja poskytujuceho tieto
benefity predstavuju riziko krajiny riziko. To méze mat na svedomi len vlada alebo
akakolvek relevantna uradna moc. S rizikom krajiny Uzko suvisi aj politické riziko spojené
predovSetkym s moznou zmenou politickych sil alebo smerovania prislusnej krajiny,
sprevadzaného zmenou dafiového, pravneho, fiSkalneho alebo iného systému
ovplyviujuceho vynosy z investicii savisiacich s danou krajinou. Existencia politického rizika
nesie so sebou nervozitu jednotlivych ucastnikov trhu. Ta sa mdze prejavovat v podobe
vy$Sej volatility cien financnych nastrojov, ktora méze vyustit az do vypredajov na danych
trhoch spésobenych zmenou postoja investorov K riziku.

Riziko volatility

Volatilita meria premenlivost’ (nestalost) ceny finanéného nastroja a je vysoka, ak sa cena
finan€ného nastroja vyrazne meni pocas urcitého ¢asového obdobia (v pripade niektorych
nastrojov je to na dennej baze, v pripade inych ide o dlhSie obdobie). Riziko volatility je
spojené s pohybmi ceny jednotlivych finanénych nastrojov. Ur€uje sa na zaklade porovnania
priemerného rozdielu medzi najnizSou a najvy$Sou cenou finanéného nastroja pocas
stanoveného Casového obdobia a vyjadruje riziko potencialnej straty v désledku miery
premenlivosti ceny daného finanéného nastroja.

Pre kazdy finanCny nastroj, pre kazdy trh a pre kazdé pozorované Casové obdobie je
volatilita individualna. Volatilita je vysoko nestabilna veli€ina z hladiska jej hodnoty v Case.
Dokonca aj samotna volatilita ma svoju volatilitu. Preto by sa mal klient eSte pred investiciou
informovat o aktualnej, pripadne historickej volatilite daného finanéného nastroja a jej vplyve
na ziskovost zamyslaného investicného rozhodnutia.

Riziko vysporiadania

Riziko, ze transakcia s finanénym nastrojom nie je vysporiadana alebo financny nastroj nie
je doru€eny v dohodnuty den, je riziko vysporiadania. Riziko sa v tomto pripade rovna
rozdielu medzi dohodnutou cenou finanéného nastroja a skutonou cenou na trhu v den
vysporiadania, pricom tento rozdiel mdéze znamenat stratu v pripade, Ze by nedoslo k
vysporiadaniu transakcie a dany obchod s finanénym nastrojom by bolo potrebné
zrealizovat’ za aktualnu trhovu cenu.
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Obchody s cennymi papiermi maju rozliéné procedury pre vysporiadanie a ich dodavku,
pricom niektoré procedury vysporiadania mézu byt ovplyvnené z hladiska objemu, ktory
ur€uje spdsob a postup ich vysporiadania. Neschopnost' vysporiadat transakciu v désledku
takychto proceduralnych obmedzeni méze znamenat pre investora obmedzenie, pripadne
stratu moznosti investovat do inych alternativnych investicnych prilezitosti.

Rizika pri investovani v krajinach rozvijajucich sa trhov

V sucasnosti sa investori Coraz viac orientuju na investovanie do financnych nastrojov
obchodovanych na rozvijajucich sa trhoch — emerging markets, ktoré umoZznuju investorom
ziskat alternativne investicie s vy8Sim vynosom v porovnani s tradi€nymi trhmi. VySSi vynos
v8ak suvisi aj s vyS8ou mierou rizika, ktoré je Casto velmi Specifické pre prislusny trh a
prislusny financny nastroj.

Emerging markets predstavuju trhy pre obchodovanie s finanénymi nastrojmi, ktoré su
charakterizované najma:

(a) premenlivou vykonnostou ekonomiky,

(b) istym stupniom politickej nestability,

(c) nepredvidatelnymi finan&nymi trhmi a parametrami ekonomického vyvoja,
(d) finanénymi trhmi, ktoré su stéle v Stadiu vyvoja.

Emerging markets su trhy, na ktoré sa vztahuje jedna alebo viac z uvedenych charakteristik.

Investor je vystaveny rizikam v pripade, ak investuje do finanénych nastrojov na rozvinutom
trhu a emitent tychto nastrojov ma sidlo v prostredi emerging markets alebo zameranie jeho
aktivit je smerované predovsetkym na oblast’ tychto trhov.

Investor by sa mal oboznamit' pred investovanim do takychto nastrojov so vSetkymi rizikami
spojenymi s investovanim na tychto trhoch. Investovanie do finanénych nastrojov
dostupnych na emerging markets ma ¢asto Spekulativny charakter.

Nasledujuci zoznam rizik poskytuje zakladné informacie o rizikach, ktoré by mali byt
zohladnené pri investovani v krajinach s rozvijajucimi sa trhmi.

Ekonomické riziko

Trhové turbulencie a vykyv cien su pravdepodobnejSie a vacsieho rozmeru v ekonomikach
rozvijajucich sa trhov, ktoré su viac citlivé na zmeny urokovych sadzieb a inflacie. NavySe
zameranie Cinnosti a produkcie v takychto ekonomikach je ¢asto pomerne uzke, a preto
jednotlivé udalosti mézu mat' niekolfkonasobne vacsi dopad na ekonomiku a trhy, ako je
tomu v pripade rozvinutych ekonomik a trhov. Adekvatna regulacia a monitoring zo strany
narodnych regulatorov je v emerging markets velkym nedostatkom.

Menové riziko

Vymenné kurzy rozvijajucich sa ekonomik su predmetom velkych a nepredvidatelnych
zmien ich hodnoty. Dalej je nutné poznamenat, Ze niektoré krajiny limituju alebo inym
spbésobom obmedzuju obchodovanie s lokalnymi menami. Hedging a zabezpecovacie
operacie mO6zu obmedzit potencialne straty a rizika vyplyvajuce z operacii s lokalnymi
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menami, na druhej strane vSak tieto rizikd nemézu byt uplne eliminované vzhfadom na
nepredvidatelnost spravania lokalnych trhov.

Trhové riziko

MenSi pocCet prepracovanych metdd sledovania a monitoringu financnych trhov méze viest
k nizkej udrovni transparentnosti, efektivnosti, likvidity a regulacie jednotlivych trhov.
Charakteristické pre tieto trhy su navySe vysoka volatilita, velké pohyby cien a moznost
neopravneného ovplyviovania trhovych cien a zneuzivania informacii.

Riziko vysporiadania

Niektoré rozvijajuce sa ekonomiky pouZivaju clearingové systémy a systémy na
vysporiadanie finanénych operacii, ktoré sa vyznamnym spdsobom mézu odliSovat od
systémov pouzivanych v rozvinutych ekonomikach. V niektorych pripadoch dochadza k
absencii takychto systémov alebo existujuce systémy pracuju nespolahlivo s mnozstvom
chyb pri spracovani transakcii alebo spésobuju vyznamné omesSkanie pri vysporiadani a
dodavke finanénych nastrojov.

Pravne riziko

Na tychto trhoch méze existovat pravna neistota v dbsledku neskusenosti narodne;j
jurisdikcie s fungovanim financnych trhov. NavySe absencia alebo nedostatoény systém
monitorovania financnych trhov moZze viest k problémom a tazkostiam pri uplatfiovani prav
investora vyplyvajucich z drzby finanénych nastrojov.

Politické riziko

Riziko zasadnych zmien v narodnej ekonomike a politickom systéme v kratkodobom
horizonte zvySuje nestabilita politického systému a neskusenost politickych Cinitefov krajiny
alebo vlady. Désledky pre investorov mdzu predstavovat zabavenie aktiv investora bez
kompenzacie, obmedzenie prav investora v savislosti s vlastnictvom aktiv alebo dramaticku
zmenu hodnoty aktiv investora v désledku Statnej intervencie alebo v dosledku zavedenia
Statnych kontrolnych a monitorovacich mechanizmov.

Riziko likvidity

Od dopytu a ponuky je zavisla tiez likvidita jednotlivych trhov. V désledku vplyvu prirodnych
katastrof alebo v désledku vplyvu socialnych, ekonomickych a politickych zmien na dopyt a
ponuku rozvijajucich sa trhov, moézu tieto skutoCnosti spdsobit omnoho rychlejSie a
dlhotrvajucejSie zmeny, ako by tomu bolo v pripade rozvinutych trhov, pricom v extrémnych
pripadoch mézu viest k Uplnej absencii likvidity na danom trhu. Tato skutoCnost mbze
spOsobit’ neschopnost’ investora predat svoje aktiva v pripade, Zze chce ukoncit alebo
zredukovat svoje investicie na rozvijajucich sa trhoch.

Zaverecné ustanovenia

. Tento dokument bol schvaleny predstavenstvom Obchodnika dfia 15.2.2018 s ucinnostou

od 15.2.2018.

Tento dokument bol zverejneny dna 15.2.2018.
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