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INFORMACIE PRE KLIENTOV A POTENCIALNYCH KLIENTOV FINAX, O.C.P., A.S.
O FINANCNYCH NASTROJOCH A O RIZIKACH V SUVISLOSTI S FINANCNYMI
NASTROJMI

VSeobecné informacie

. Poskytovanie investicnych sluzieb, investicnych Cinnosti a vedfajSich sluzieb spolo¢nostou

Finax, o.c.p., a.s. (dalej len ,Obchodnik®) svojim klientom a potencialnym klientom (dalej len
,Klient“) suvisi s povinnostou poskytnut vSeobecny opis povahy a rizik finanénych
nastrojov. Pod vSeobecnym opisom sa rozumie poskytnutie informacii na objasnenie
povahy jednotlivych financnych nastrojov a rizik s nimi spojenymi. VSeobecny opis umozni
vytvorit dostatoény podklad pre investicné rozhodnutie Klienta. Ciefom informacii
obsiahnutych v nasledujucom texte je poskytnutie zakladného opisu povahy finanénych
nastrojov pre Klientov Obchodnika, ktoré su tymto Klientom dostupné prostrednictvom
zamestnancov Obchodnika, financnych agentov a viazanych agentov Obchodnika.
Podrobny popis obchodovania s finanénymi nastrojmi, vysvetlenie suvisiacich pojmov,
postupov a pravidiel obchodovania s jednotlivymi finanénymi nastrojmi sa nachadza vo
VSeobecnych obchodnych podmienkach (dalej len ,VOP®). VOP tvoria su€ast zmluvnej
dokumentacie upravujucej realizaciu obchodov s finanénymi nastrojmi medzi klientom a
Obchodnikom. VOP su verejne dostupné pre klientov a potencialnych klientov na
internetovej stranke Obchodnika na adrese www.finax.eu/sk.

VSeobecny opis povahy finanénych nastrojov

Obchodnik poskytuje klientom moznost realizovat’ financné operacie s prevoditefnymi
cennymi papiermi a to najma s akciami, dlhopismi a podielovymi listami. Investovanie do
finanénych nastrojov je charakterizované ako umiestnenie volnych finanénych prostriedkov
Klienta do finanénych nastrojov za ucelom dosiahnutia ciefa stanoveného Klientom pri
vopred stanovenej miere rizika a ¢asového horizontu investovania.

Pri rozhodovani o investovani je potrebné zohladnit' individualne potreby jednotlivych
Klientov a Specifika jednotlivych finanénych nastrojov.

Zakladny investi¢ny trojuholnik tvoria tri kritéria:

Riziko investicie — moznost poklesu hodnoty investicie klienta,
Likvidita investicie — rychlost premeny investicie spat na hotovost,
Vynos investicie — vySka zhodnotenia finanénych prostriedkov klienta.

Tento investicny trojuholnik hovori o tom, Ze nie je mozné dosiahnut vSetky tri vrcholy tohto
trojuholnika sucasne. Inymi slovami nie je mozné dosiahnut’ vysoky vynos pri su¢asnom
nizkom riziku a vysokej likvidite investicie. Dva investicné protipoly potom predstavuje
investicia, ktora prinaSa vysoky vynos pri vysokej miere rizika a nizkej miere likvidity a
investicia s nizkou mierou rizika, nizkym vynosom a vysokou likviditou. UskutoCnenie
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rozhodnutia o konkrétnej investicii teda vyzaduje hladanie kompromisu medzi vynosom,
rizikom a likviditou v zavislosti od individualnych preferencii Klienta.

2.4. Cenné papiere predstavuju peniazmi ocenitefny zapis v zakonom ustanovenej podobe a
forme, s ktorym su spojené urcité prava, najma opravnenie pozadovat’ urcité majetkové
plnenie, alebo vykonavat urcité prava voci zakonom ur€enym osobam.

1) Akcia je cenny papier, ktory reprezentuje Cast zakladného imania spolo¢nosti, ktora
danu akciu emitovala. Kazdy drzitel akcie je akcionarom tejto spoloCnosti. Akcionar ako
spoloC¢nik ma v zmysle prislusnych predpisov a v zmysle stanov spolo¢nosti pravo
podiefat sa na riadeni spolo¢nosti, jej zisku a na likvidacnom zostatku pri z&niku
spoloCnosti. Riadenie spoloCnosti realizuju jednotlivi akcionari prostrednictvom
hlasovacieho prava na valnom zhromazZdeni spolo¢nosti, podiel na zisku ziskavaju
akcionari prostrednictvom dividendy (vyplata dividendy nie je garantovana a ich vyska je
schvalena valnym zhromazdenim spolo¢nosti).

Okrem vynosu v podobe dividendy moézu akcionari ziskat vynos aj prostrednictvom
rasticej hodnoty ceny akcii. V pripadoch, kedy spolo¢nost vykazuje dlhodobo pozitivny
a rastuci hospodéarsky vysledok, hodnota akcii takychto spolo€nosti rastie, a tym
poskytuje investorom moznost ziskat vynos v pripade predaja tychto akcii za cenu
vySSiu, ako bola kupna cena tychto akcii. Podobne v pripade negativheho vyvoja
hospodarskych vysledkov spolo¢nosti méze dochadzat k poklesu hodnoty akcii.

Zakladnou motivaciou investovania do akcii, ako vyplyva z vysSie uvedeného textu, je
ziskanie podielu na majetku spoloCnosti, nasledné podiefanie sa na jej riadeni a
ziskavanie vynosu z tejto investicie prostrednictvom dividendy. Druhym motivom, ktory
modze byt spojeny s prechadzajucim alebo mdze byt realizovany samostatne, je
oCakavanie pozitivnej zmeny hodnoty akcii v ¢ase. V tomto pripade sa investor spolieha
na narast hodnoty akcii na trhu, prostrednictvom ktorého by dosiahol pozitivny rozdiel
medzi predajnou a nakupnou cenou. V prvom pripade ide jednozna¢ne o investiciu v
dlhodobejSom horizonte, v druhom pripade je mozné vyuzit aj kratkodobé zmeny trhovej
ceny pre dosiahnutie o€akavaného vysledku investicie.

2) Dlhopisy su cenné papiere, pri ktorych je ich majitel veritelom toho, kto dlhopisy vydal
(emitenta, dlznika). Emitent dlhopisu ma povinnost vyplatit majitefovi menovitu hodnotu
v stanoveny def splatnosti a platit drok (tzv. kupén) podla vopred definovanych
podmienok, ktoré su ustanovené v emisnych podmienkach. Vynos z investovania do
dlhopisov je tvoreny kuponovym vynosom a pripadnym kapitalovym vynosom. Kym
kupon je obvykle vopred znamy, kapitalovy vynos méze vznikat’ ako rozdiel medzi cenou
dlhopisu pri jeho nakupe a predaiji, resp. ako rozdiel medzi jeho cenou pri vydani a pri
splateni. Celkovy vynos dlhopisu méze byt preto vopred presne vypocitany len za
predpokladu, ze ho majitel bude drzat’ az do splatnosti (tzv. vynos do splatnosti).
Existuje niekolko druhov dlhopisov. Podla typu emitenta méze ist o Statne, bankove,
komunélne alebo podnikové dlhopisy. Osobitnym druhom dlhopisov su hypotekarne
zalozné listy kryté nehnutelnostami (napr. zaloznymi pravami na ne).
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3) Nastroje penazného trhu su financné nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
pefiaznom trhu. Splatnost nastrojov penazného trhu je teda kratSia, spravidla do jedného
roka. Medzi nastroje pefiazného trhu patria najma pokladni¢né poukazky a vkladové
listy. Stupen vyznamnosti vacsiny rizik je pri nastrojoch penazného trhu obvykle nizsi v
porovnani s dlhopismi.

4) Podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivheho
investovania su financné nastroje kolektivneho investovania (PKIPCP). Kolektivhym
investovanim je zhromazdovanie a sprava penaznych prostriedkov velkého mnozstva
individuélnych investorov a nasledné hromadné investovanie tychto prostriedkov do
cennych papierov a inych finanénych nastrojov. Vynos zinvesticie do fondov je
premenlivy a nemozno ho stanovit vopred. Zavisi od vynosov jednotlivych financnych
nastrojov v portféliu fondu. Podla zloZenia portfolia pozname fondy penazného trhu
dlhopisové fondy, akciové fondy, zmieSané fondy, fondy fondov, fondy nehnutefnosti a
pod.

5) ETF a produkty obchodované na burze (ETP), ktoré napodobiiuju podkladové
finanéné nastroje, ako su cenné papiere, indexy, komodity alebo suroviny.

ETF

ETF (exchange-traded fund) je fond obchodovany na burze. ETF funguju v principe
rovnako ako ostatné fondy, ale navy$e sa s podielmi vydavanymi tymito fondmi
obchoduje na burze. Tieto fondy mézu vzhfadom na svoju pravnu Strukturu predstavovat
podniky kolektivheho investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP).

Fond vydava podiely, ktoré nakupuju investori. Podielova jednotka vyjadruje podiel na
celkovych aktivach fondu, t. j. pravo na urcitu ¢ast z nich (t. j. Cistd hodnota aktiv
pripadajuca na jednu takato podielova jednotku). Nahromadené prostriedky potom fond
investuje. Odtial pochadza nazov sektora kolektivneho investovania, ktorého su takéto
fondy néastrojom — fondy investuju spolocné (kolektivne) aktiva vSetkych svojich
investorov. Aktiva fondu zahffiaju aktiva, ktoré fond investuje v sulade so svojou
investi¢nou politikou. ETF za ucelom dosiahnutia vykonnosti (indexov alebo inych
stanovenych ukazovatelov) mézu vykonavat fyzické kopirovanie, kedy st do portfélia
fondu zaradené vsetky tituly zastupené v referenénom titule (moze ist aj o Ciastocné
fyzické kopirovanie, kedy su vynechavané z portfélia tituly so zanedbatelnou vahou,
likviditou alebo z dévodu nastavenia investi¢nej stratégie - napr. zbrojovy priemysel a
pod.). Dalsi spdsob je syntetické kopirovanie, pri¢om takéto ETF su spravidla zalozené
na swape a investuju do nahradného koSa cennych papierov, kedy sa spravca ETF
dohodne s vybranou protistranou (napr. vyznamna banka) na vymene vykonnosti
nahradného koSa cennych papierov za vykonnost sledovaného indexu alebo iného
ur€eného ukazovatefa.

Vyhody investi¢nych fondov typu ETF:
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a)

b)

d)

finax;

pasivne riadenie — ciefom mnohych ETF je odrazat (kopirovat) spravanie urcitého
indexu (napr. akciového, dlhopisového alebo komoditného). Ide o tzv. pasivne
riadenie, pri ktorom Uloha spravcu spociva v €o najpresnejSom kopirovani indexu
a vernom napodobniovani jeho zmien (fyzickou a/alebo syntetickou replikaciou),
pri aktivne riadenych ETF sa na rozdiel od pasivne riadenych ETF snaZia
prekonat’ vykonnost' trhu (Co sa m6zZe odrazit’ aj na cene ETF),

nizke naklady spojené s investiciou — v porovnani s tradi€¢nymi podielovymi
fondmi maju nizSie naklady na spravu. Je to spdsobené tym, Ze ETF, ktoré su
pasivne spravované fondy, sa nesnazia prekonat index, ale verne ho
napodobriuju. Vdaka nizkym nakladom su ETF vhodné pre drvivad vacsinu
investorov - in8titucionalnych aj individualnych investorov s nizkymi
prostriedkami. Lahko umoznuju pristup k celym krajinam, regionom,
hospodarskym sektorom, dlhopisom, komoditdm a mnohym dalSim,

kotované na burze — podiely ETF su kétované na burze v systéme priebezného
obchodovania a mozno s nimi obchodovat’ na rovnakom principe ako s akciami.
Z tohto dévodu vznikaju kupujucemu néklady pri nakupe/predaji podielovych
jednotiek,

priebeZzné ocefiovanie — fondy ETF su priebeZzne ocefiované trhom pocas
obchodnych hodin, preto ma investor moznost sledovat investicie a nakupovat a
predavat ich pocas tychto hodin prostrednictvom brokerskej spolo¢nosti,
likvidita — tvorcovia trhu, zndmi ako "poskytovatelia likvidity", dohliadaju na
likviditu ETF. S prisluSnou burzou podpisuju zmluvu, v ktorej su okrem iného
stanovené pravidla pre uzatvaranie transakcii, maximalne hodnoty pokynov a
transakény spread, t. j. rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou. Druhou
stranou transakcie su investori, ktori maju zaujem o ETF. Je dblezité podotknut,
Ze cena ETF nie je trhova cena vyplyvajlca z dopytu a ponuky tohto nastroja, ale
suma vyplyvajuca z ponuk tvorcov trhu, ktori vychadzaji z ocenenia
podkladového néstroja, t. j. indexu (iNAV - aktualna Cistd hodnota aktiv na
jednotku),

diverzifikacia — vacsina ETF ponuka Siroké rozlozenie rizika, t. j. diverzifikaciu
uskuto€nenych investicii tak, aby sa znizilo riziko spojené s umiestnenim kapitalu
do nastrojov finanéného trhu alebo finanénych nastrojov spojenych s inymi trhmi
(napr. komoditami). Diverzifikacia portfélia je mozna vdaka tomu, Ze investovanim
prostriedkov do podielov fondov typu ETF investor nepriamo ziskava portfélio
finan&nych nastrojov, ktoré zvy€ajne pozostava z réznych aktiv (akcie, dlhopisy,
derivaty) so zlozenim a pomerom zodpovedajucim zloZeniu a pomeru, v akom sa
tieto nastroje vyskytuju v konkréthom indexe alebo podindexe finanéného trhu.
Investor si tak kupou titulov ETF "kupuje index" (zvy€ajne index akciového alebo
dlhopisového trhu), €0 mu umoziuje rozlozit' investiné riziko v ovela vacsej
miere, ako keby investoval na finanénom trhu sam s obmedzenymi finan&nymi
zdrojmi.
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g) vysoka miera bezpe€nosti — podiely ETF mozno oznalit za jedny z
najbezpecnejSich finanénych nastrojov. PretoZe su urfené pre Siroku verejnost a
predavaju sa na burzach, podliehaju najvyssej miere kontroly a prisnej regulacii,
ak spadaju pod smernicu PKIPCP (angl. UCITS), ktora predstavuje celoeurépsky
harmonizovany systém spravy a predaja podielovych fondov. PKIPCP zjednocuje
regulaciu fondov v celej Europe, zavadza pozadované Standardy fondov a
jednotné poziadavky na ochranu spotrebitela.

ETC (angl. exchange-traded commodities)

ETC je finanCny produkt, ktory sa snazi napodobnit cenu komodity (napriklad zlata) alebo
komoditného indexu. Produkty ETC su obchodované na burzach a ich ceny sa menia podla toho,
ako sa meni cena podkladovej komodity. SuU zostavené ako dlhové cenné papiere s komoditou
sluziacou ako kolaterdl.

ETN (angl. exchange-traded notes)

ETN su financné produkty, ktoré napodobnuju prislusny index alebo skupinu aktiv. Predstavuju
zavazok emitenta vyplacat investorovi vynos, ktory zodpoveda vynosu indexu/skupiny aktiv. ETN
su zostavené ako dlhové cenné papiere a su podobné nezabezpeCenym dihopisom kétovanym
na burze, nevyplacaju vSak urok.

3. VSeobecny opis rizik spojenych s investovanim do finanénych nastrojov

3.1. Investovanie do finan¢nych nastrojov je spojené s réznymi rizikami, ktoré mézu vo vacse;j
alebo mensej miere ovplyvnit vynos investicie. Ciefom tohto dokumentu je poskytnut
sumarnu informaciu a vSeobecné upozornenia o rizikach spojenych s finanénymi nastrojmi
tak, aby investor dostal vSeobecné zhrnutie finanénych nastrojov, porozumel ich fungovaniu
a vdaka tomu si v dostatoénej miere uvedomil rizika s nimi spojené na uskutoCnenie
konkrétneho investi¢ného rozhodnutia.

3.2. Pre investora by bolo neziaduce vytvarat investicné rozhodnutie bez oboznamenia sa s
vlastnostami jednotlivych finan&nych nastrojov a bez povedomia o rozsahu svojej expozicie
voci rizikhm suvisiacim s kazdym z nich. Kazdé investi¢né rozhodnutie investora by teda
malo brat na zretel vedomosti a skusenosti investora s jednotlivymi finanénymi nastrojmi,
investiCné zamery, ciele a v neposlednej miere jeho finan¢nu situaciu.

3.3. Snahou Obchodnika je vysvetlit Klientovi vSeobecné rizika, spojené s vacsinou finanénych
nastrojov. Rizika popisané v tomto dokumente sa moézu pri jednotlivych finanénych
nastrojoch objavovat su€asne a m6zu mat nepredvidatelny dopad na hodnotu investicie.
Rovnako si investori musia uvedomit, ze kazdy finanény nastroj obsahuje urcitu mieru
rizika, preto aj investi¢né stratégie s nizkym rizikovym profilom v sebe obsahuju urciti mieru
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

neistoty. Opodstatnené rizikd spojené s investiciou potom zavisia na réznych faktoroch
vratane spbsobu, akym bol prislusny finan€ny nastroj emitovany alebo Strukturovany.
VSetci Klienti alebo potencialni Klienti maju pravo na poskytnutie informacii o vSeobecnej
povahe finanénych nastrojov a rizikach suvisiacich s finanénymi nastrojmi, ktoré mu je
povinny poskytnut’ ktorykolvek Obchodnik v dostatoénom c¢asovom predstihu pred
poskytnutim sluzby tak, aby pre investora tvorili dostatoCny zaklad na prijatie
informovaného a spravneho investi¢ného rozhodnutia.

Povinnost obchodnika informovat’ Klientov o jednotlivych rizikach spojenych s finanénymi
nastrojmi zavisi od kategorizacie Klienta a zohfadnuje odborné znalosti a skusenosti Klienta
suvisiace s uskuto€fiovanim obchodov s finanénymi nastrojmi.

Rizika finanénych trhov

Riziko vyjadruje pravdepodobnost vyskytu Skody alebo straty. Finan¢né riziko je vo
v8eobecnosti definované ako potencialna financna strata subjektu a vyskytuje sa na
finanCnych trhoch. Potencialna strata nepredstavuje uz existujucu realizovanu alebo
nerealizovanu finan¢énu stratu, ale buducu stratu vyplyvajucu z investovania do daného
finanCného nastroja. Su to rizika, ktoré sa daju predpokladat a ich vplyvy na celkové
zhodnotenie investicie mozno zniZzovat. Rizika finanéného trhu sa daju vyuZit aj na
dosahovanie vysSich vynosov investicie.

Jednotlivé rizika spojené s investovanim do financnych nastrojov mézu byt rizika, ktoré je
mozné uplatiiovat na vSetky druhy financnych nastrojov. Ciefom tejto Casti dokumentu je
preto zhrnut' popis zakladnych rizik spojenych s finanénymi nastrojmi, ktoré je mozné vo
vSeobecnosti aplikovat na akykolvek finanény nastro;.

Druhy rizik

Trhové riziko alebo riziko nepriaznivej zmeny ceny podkladového néastroja

Trhové riziko je riziko z aspektu vyvoja trhu, napr. v podobe zmeny vymennych kurzov,
urokovych sadzieb, ceny akcii, kreditného rozpatia, hodnoty indexov. Vykyvy ceny
finanéného nastroja v désledku zmien trhovych faktorov, ako su napriklad urokové sadzby,
vymenné kurzy, indexy, teda negativne ovplyvnia finanénu vykonnost. Mézu tiez investorovi
stazit vystup z investicie.

Urokoveé riziko

Urokové riziko je riziko straty v désledku zmeny ceny finanénych nastrojov citlivych na
zmenu urokovych sadzieb. Ide predovSetkym o riziko zmeny urokovych sadzieb, zmeny
tvaru vynosovej krivky, zmeny volatility trokovych sadzieb a zmeny vztahu alebo rozpatia
urokovych indexov. Zmena urokovych sadzieb méze vystavit' drzitela finanéného nastroja
riziku straty v pripade, ak je dany finanény nastroj citlivy na zmenu Grokovej sadzby a
investor sa rozhodne predat tento nastroj pred datumom splatnosti.

Riziko Urokovej sadzby sa najCastejSie vyskytuje v suvislosti s dlhovymi investiCnymi
nastrojmi. V pripade nastrojov ako akcie je riziko suvisiace s Urokovou sadzbou podstatne
nizSie, nakolko ovplyvriuje vyvoj cien akcii z dlhodobého makroekonomického hladiska.
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Menoveé riziko

Toto riziko podstupuje investor pri investovani v cudzej mene. Ide o nebezpecenstvo, ze
zahrani€na mena, v ktorej je aktivum denominované, sa v priebehu investicného obdobia
znehodnoti oproti domécej mene a kvoli tomu klesne vynos investicie vyjadreny v domacej
mene. Vyskyt rizika vymenného kurzu je teda v pripadoch, ked existuje riziko straty
vyplyvajlucej zo zmeny cien nastrojov citlivych na zmenu hodnoty vymennych kurzov. Ide
predovsetkym o riziko zmeny spotového kurzu a riziko zmeny volatility menového kurzu.
Riziku vymenného kurzu moéze byt vystaveny investor v pripadoch:

(a) realizacia nakupu finan¢ného nastroja je v cudzej mene, priCom prostriedky cudzej
meny nakupil za domacu alebo inu cudziu menu a po ukonceni investicie planuje
prostriedky zmenit' spat do domacej resp. inej cudzej meny,

(b) investicia je realizovana prostrednictvom finanéného nastroja, ktory umoznuje, aby
vynos z investicie, pripadne aj pévodne investovana suma boli poas alebo pri
splatnosti produktu vyplatené v inej mene, ako bola pévodna mena investicie.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko neschopnosti alebo obmedzenia obchodovania s finanénym
nastrojom, ktory nie je mozné kedykolvek kupit' alebo predat, alebo sa cena, za ktoru sa
transakcia uskutoéni, vyrazne odchyluje od ceny, ktoru by bolo mozné ziskat na pine
likvidnom trhu. ZvySené riziko likvidity méze nastat najma pri poklese trhu. Nastroje so
Standardnymi objemami, ktoré sa vyznacuju vysokym obratom na trhu (napr. EUR/USD), su
vystavené nizSej miere rizika likvidity ako nastroje s atypickymi (spravidla prili§ malymi)
objemami a jedine€nymi (exotickymi) vlastnostami (napr. niektoré skupiny mien, ktoré sa na
trhu povazuju za exotické).

Likvidita trhu prislusného finanéného nastroja zavisi od toho, ako je trh organizovany
(regulovany trh alebo OTC trh), od mnoZstva u€astnikov trhu, ale v najvacsej miere od
charakteristiky samotného finanéného nastroja. Vo vSeobecnosti plati, Ze ¢im je finanény
nastroj kratSie etablovany na trhu, tym je nizSia jeho likvidita. Likvidita jednotlivych
finan€nych nastrojov nie je stala veliCina a mbéze sa v €ase menit, ako aj napriklad v
désledku posunu Casovych pasiem, kedy sa globalna likvidita na trhoch presuva spolu s
casom.

Investor by sa mal informovat o likvidite daného finanéného nastroja a o moznosti ich
spatného predaja hlavne v pripade, ked pozaduje realizaciu transakcie s akciami mimo
hlavnych indexov jednotlivych burz. Informéciu o likvidite by mal pozadovat aj pri bezne
obchodovanych akciach v pripade, ak nema skusenosti s investiciou do danej akcie alebo
uplynulo dlhSie Casové obdobie od realizacie poslednej transakcie.

Riziko miesta vykonu

Riziko miesta vykonu je spojené s trhom alebo miestom, na ktorom dochadza k realizacii
transakcii s prislusnym finanénym nastrojom v pripade, ked miesto vykonu nie je rovnaké
ako ,domace”“ miesto vykonu investora. Su€asne sa investor vystavuje menovému riziku.

f I n a)' Finax, o.c.p., a.s. Bajkalska 19B www.finax.eu/sk
& +421 2 2100 9985 821 01 Bratislava client@finax.eu



Kazda investicia na zahranicnom trhu alebo obsahujuca zahraniCny element moéze byt
spojena s rizikom prislusného zahranicného trhu, ktoré sa mdéze odliSovat od domacich
trhovych rizik. Specifickym pripadom su rozvijajuce sa trhy (emerging markets), ktoré éasto
obsahuju rizik4, ktoré sa nevyskytuju na rozvinutych trhoch. Investicie na tychto trhoch maju
Casto Spekulativny charakter a mali by byt starostlivo posudzované pri zohladneni moznych
rizik spojenych s tymito trhmi. PodrobnejSie su popisané tieto rizikd v bode 2.8 tohto
dokumentu.

Riziko inflacie

Inflacia (znehodnotenie hodnoty penazi) nam realne znizuje vynos z investicie. Aby sme si
vypocitali realny zisk z investicie, musime mieru inflacie odpocitat. Je potrebné si uvedomit,
Ze pri va¢som raste inflacie klesa kupna sila investicie.

Riziko relativnej vykonnosti

Riziko relativnej vykonnosti predstavuje riziko, Ze vykonnost finanéného nastroja nebude
zodpovedat vykonnosti benchmarku (trhového standardu). Vyskytuje sa, ak investor nakupi
finanCny nastroj na zaklade porovnania jeho vykonnosti s inym finanénym nastrojom
povazovanym za benchmark.

Riziko krajiny

Nové dane, nové regulacné pravidl4, nové pravne predpisy alebo obmedzenia vyhod, ktoré
investor ziskal v ¢ase investovania do prislusného finanéného nastroja poskytujuceho tieto
benefity predstavuju riziko krajiny riziko. To méze mat na svedomi len vlada alebo
akakolvek relevantna uradna moc. S rizikom krajiny uzko suvisi aj politické riziko spojené
predovSetkym s moznou zmenou politickych sil alebo politického smerovania prislusSnej
krajiny, sprevadzaného zmenou danového, pravneho, fiSkalneho alebo iného systému
ovplyvhujuceho vynosy z investicii savisiacich s danou krajinou. Existencia politického rizika
nesie so sebou neistotu jednotlivych u€astnikov trhu. Ta sa mdze prejavovat v podobe
vyssSej volatility cien finanénych nastrojov, ktord méze vyustit az do vypredajov na danych
trhoch sp6sobenych zmenou postoja investorov Kk riziku.

Riziko volatility

Volatilita meria premenlivost (nestalost) ceny finanéného nastroja a je vysoka, ak sa cena
finan€ného nastroja vyrazne meni pocas urcitého ¢asového obdobia (v pripade niektorych
nastrojov je to na dennej baze, v pripade inych ide o dlhSie obdobie). Riziko volatility je
spojené s pohybmi ceny jednotlivych finanénych nastrojov. Ur€uje sa na zaklade porovnania
priemerného rozdielu medzi najnizSou a najvy$Sou cenou finanéného nastroja pocas
stanoveného Casoveého obdobia a vyjadruje riziko potencialnej straty v désledku miery
premenlivosti ceny daného finanéného nastroja.

Pre kazdy finanCny nastroj, pre kazdy trh a pre kazdé pozorované Casové obdobie je
volatilita individualna. Volatilita je vysoko nestabilna veli€ina z hladiska jej hodnoty v Case.
Dokonca aj samotna volatilita ma svoju volatilitu. Preto by sa mal klient eSte pred investiciou
informovat o aktualnej, pripadne historickej volatilite daného finanéného nastroja a jej vplyve
na ziskovost zamyslaného investicného rozhodnutia.

f I n a)' Finax, o.c.p., a.s. Bajkalska 19B www.finax.eu/sk
& +421 2 2100 9985 821 01 Bratislava client@finax.eu



3.8.

Riziko vysporiadania

Riziko, Ze transakcia s finanénym nastrojom nie je vysporiadana alebo financny nastroj nie
je doruceny v dohodnuty den, je riziko vysporiadania. Riziko sa v tomto pripade rovna
rozdielu medzi dohodnutou cenou finanéného nastroja a skutoCnou cenou na trhu v den
vysporiadania. Tento rozdiel mdze znamenat stratu v pripade, Ze by nedoSlo k
vysporiadaniu transakcie a dany obchod s finanénym nastrojom by bolo potrebné
zrealizovat’ za aktualnu trhovu cenu.

Obchody s cennymi papiermi maju rozlicné procedury pre vysporiadanie a ich dodavku,
pricom niektoré procedury vysporiadania mézu byt ovplyvnené z hladiska objemu, ktory
uruje spdsob a postup ich vysporiadania. Neschopnost' vysporiadat transakciu v désledku
takychto proceduralnych obmedzeni méze znamenat pre investora obmedzenie, pripadne
stratu moznosti investovat’ do inych alternativnych investi¢nych prileZitosti.

Riziko protistrany/kreditné riziko/

Riziko zlyhania pri cennych papieroch, kde méze nastat situacia, Ze dlZnik alebo protistrana
zlyhé pri plneni svojich povinnosti dohodnutych v podmienkach konkrétneho obchodu.

Rizika pri investovani v krajinach rozvijajucich sa trhov

V sucasnosti sa investori Coraz viac orientuju na investovanie do financnych nastrojov
obchodovanych na rozvijajucich sa trhoch — emerging markets, ktoré umoznuju investorom
ziskat alternativne investicie s vy8Sim vynosom v porovnani s tradi¢nymi trhmi. VysSi vynos
v8ak suvisi aj s vy§8ou mierou rizika, ktoré je Casto vefmi Specifické pre prislusny trh a
prislusny financny nastroj.

Emerging markets predstavuju trhy pre obchodovanie s finanénymi nastrojmi, ktoré su
charakterizované najma:

(&) premenlivou vykonnostou ekonomiky,

(b) istym stupfiom politickej nestability,

(c) nepredvidatefnymi finanénymi trhmi a parametrami ekonomického vyvoja,
(d) finanénymi trhmi, ktoré su stale v stadiu vyvoja.

Emerging markets su trhy, na ktoré sa vztahuje jedna alebo viac z uvedenych charakteristik.

Investor je vystaveny rizikam v pripade, ak investuje do finan€nych nastrojov na rozvinutom
trhu a emitent tychto nastrojov ma sidlo v prostredi emerging markets alebo zameranie jeho
aktivit je smerované predovsetkym na oblast’ tychto trhov.

Investor by sa mal oboznamit’ pred investovanim do takychto nastrojov so vSetkymi rizikami
spojenymi s investovanim na tychto trhoch. Investovanie do finanénych nastrojov
dostupnych na emerging markets ma Casto Spekulativny charakter.

Nasledujuci zoznam rizik poskytuje zadkladné informécie o rizikach, ktoré by mali byt
zohl'adnené pri investovani v krajinach s rozvijajucimi sa trhmi.

a) Ekonomické riziko
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Trhové turbulencie a vykyv cien su pravdepodobnejSie a va¢sieho rozmeru v ekonomikach
rozvijajucich sa trhov, ktoré su viac citlivé na zmeny Grokovych sadzieb a inflacie. NavysSe
zameranie Cinnosti a produkcie v takychto ekonomikach je ¢asto pomerne uzke, a preto
jednotlivé udalosti mézu mat’ niekolkonasobne vacsi dopad na ekonomiku a trhy v krajinach
s rozvijajucimi sa trhmi, ako je tomu v pripade rozvinutych ekonomik a trhov. Adekvéatna
regulacia a monitoring zo strany narodnych regulatorov je v emerging markets velkym
nedostatkom.

b) Menové riziko

Vymenné kurzy rozvijajucich sa ekonomik su predmetom velkych a nepredvidatelnych
zmien ich hodnoty. Dalej je nutné poznamenat, Ze niektoré krajiny limituji alebo inym
spbésobom obmedzuju obchodovanie s lokalnymi menami. Hedging a zabezpecovacie
operacie mézu obmedzit potencialne straty a rizika vyplyvajuce z operacii s lokalnymi
menami, na druhej strane vsak tieto rizikd nemézu byt uplne eliminované vzhladom na
nepredvidatelnost spravania lokalnych trhov.

c) Trhové riziko

MenSi pocet prepracovanych metdd sledovania a monitoringu financnych trhov méze viest
k nizkej udrovni transparentnosti, efektivnosti, likvidity a regulacie jednotlivych trhov.
Charakteristické pre tieto trhy su navySe vysoka volatilita, vefké pohyby cien a moznost
neopravneného ovplyviovania trhovych cien a zneuZzivania informacii.

d) Riziko vysporiadania

Niektoré rozvijajuce sa ekonomiky pouzivaju clearingové systémy a systémy na
vysporiadanie finanénych operacii, ktoré sa vyznamnym spdsobom mézu odliSovat od
systémov pouzivanych v rozvinutych ekonomikach. V niektorych pripadoch dochadza k
absencii takychto systémov alebo existujice systémy pracuju nespolahlivo s mnozstvom
chyb pri spracovani transakcii alebo spésobuju vyznamné omesSkanie pri vysporiadani a
dodavke finan¢nych nastrojov.

e) Pravne riziko

Na tychto trhoch mézZe existovat pravna neistota v dbsledku neskusenosti narodnej
jurisdikcie s fungovanim finanénych trhov. NavySe absencia alebo nedostato¢ny systém
monitorovania finanénych trhov moze viest k problémom a tazkostiam pri uplathiovani prav
investora vyplyvajucich z drzby finanénych nastrojov.

f) Politické riziko

Riziko zasadnych zmien v narodnej ekonomike a politickom systéme v kratkodobom
horizonte zvySuje nestabilita politického systému a neskusenost politickych Cinitelov krajiny
alebo viady. Désledky pre investorov mézu predstavovat zabavenie aktiv investora bez
kompenzacie, obmedzenie prav investora v suvislosti s vlastnictvom aktiv alebo dramaticku
zmenu hodnoty aktiv investora v désledku Statnej intervencie alebo v dosledku zavedenia
Statnych kontrolnych mechanizmov.

g) Riziko likvidity
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Od dopytu a ponuky je zavisla tiez likvidita jednotlivych trhov. V désledku vplyvu prirodnych
katastrof alebo v désledku vplyvu socialnych, ekonomickych a politickych zmien na dopyt a
ponuku rozvijajucich sa trhov, mdzu tieto skutoCnosti spdsobit omnoho rychlejSie a
dihotrvajucejSie zmeny, ako by tomu bolo v pripade rozvinutych trhov, pricom v extrémnych
pripadoch mézu viest k uplnej absencii likvidity na danom trhu. Tato skutocnost méze
spbsobit’ neschopnost’ investora predat’ svoje aktiva v pripade, Ze chce ukoncit alebo
zredukovat svoje investicie na rozvijajacich sa trhoch.

4. HIlavné rizika spojené s jednotlivymi finanénymi nastrojmi, okrem vyssie uvedenych

1) Akcie

Charakteristickou Crtou investicii do akcii je, ze sa vyznacuju pomerne vysokou volatilitou
cien (v porovnani s volatilitou cien dlhopisov), najma v kratkodobom horizonte. Medzi
rizikové faktory, ktoré ovplyvnuju ocenenie akcii spolo¢nosti, patria napr:

makroekonomické riziko - suvisi s citlivostou kapitalového trhu na domace a
globalne makroekonomické faktory,

odvetvoveé riziko - suvisi so zvySenou konkurenciou, poklesom dopytu po vyrobkoch
predavanych ucastnikmi odvetvia, ako aj s technologickymi zmenami,

rizika Specifické pre spolo¢nost - suvisiace napriklad s kvalitou manazmentu,
zmenami v stratégii alebo obchodnom modeli spolo€nosti, zmenami v kvalite spravy
a riadenia spoloc¢nosti, dividendovou politikou.

Dal$imi potencialnymi rizikami su napr.:

nepridelenie upisanych akcii alebo nezrealizovanie emisie - ak investor zada
objednavku a dostane menej akcii alebo sa emisia nezrealizuje, utrpi stratu v
désledku zmrazenia finan¢nych prostriedkov, zvy€ajne na neurocenom ucte, ako aj
nevyuzitia inych investi¢nych prilezitosti.

ponuka akcii pri IPO - ak je pri prvom kétovani vela prikazov na predaj, cena akcii
moze byt nizSia, ako sa oCakavalo, alebo nakupna cena akcii na primarnom trhu.
Takato udalost ma nepriaznivy vplyv na dalSie kétovania, pretoze investorov odradi
od nakupu akcii danej spoloCnosti. Méze to byt désledok zhorSenia ekonomickej
situacie spolo¢nosti alebo celkového vyvoja na akciovom trhu.

volatilita kotacii - kotacia akcii danej spolo€nosti je ovplyvnena celkovou situaciou
na akciovom trhu. Zavisi aj od situacie na poprednych svetovych burzach cennych
papierov. Investori potom stracaju naladu na akcioveé investicie, klesa chut riskovat
spolu s cenami akcii. V dbésledku toho pocCas poklesu klesaju ceny vacsiny akcii
vratane akcii finanéne zdravych spoloénosti. Casto trva pomerne dlho, kym sa trend
obrati.

likvidita trhu s cennymi papiermi - nizky obrat na trhu s cennymi papiermi vedie
k naro€nosti predat drzané akcie za o€akavanu cenu,

pozastavenie alebo zrusenie kétovania - ak emitent poruSuje pravidla trhu s
cennymi papiermi alebo si to vyZaduju zaujmy a bezpecénost jeho ucastnikov,
obchodovanie jeho cennych papierov mdze byt doCasne pozastavené alebo
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zruSené. Investori zostanu v takejto situacii bez moznosti predat svoje cenné
papiere,

- povinny vykup - ak akcionar dosiahne kvalifikovanu vacsinu (90 - 95 % v krajinach
patriacich do Eurdpskej unie) celkového poctu hlasov na valnom zhromazdeni, ma
pravo pozadovat, aby mu ostatni akcionari odpredali vSetky akcie, ktoré vlastnia.
To znamena vylucCenie mensinovych akcionarov.

Hlavnym uréujucim faktorom rizika investovania do akcii je finan¢na situacia emitujuce;j
spolo¢nosti, ktora odraza riziko Specifické pre danu firmu. V situacii, ked sa spolo¢nosti dari,
potom s rastom hodnoty spolo¢nosti moZze rast’ aj cena jej akcii alebo mozno o€akavat' podiel na
zisku spoloc¢nosti, t. j. dividendy. Vzhladom na principy volného trhového hospodarstva by sa
v8ak pri investovani do cenného papiera, akym je akcia, malo pocitat’ aj s tazkostami pri predaji
vyrobkov spolo¢nosti, s nedostatkom zisku a nasledne s poklesom trhovej hodnoty spoloénosti
alebo dokonca s jej bankrotom, ¢o v kone¢nom désledku zniZi hodnotu akcii spolo¢nosti.
Investor by si mal uvedomit, Ze akciovy trh je velmi zavisly od domacej a svetovej
makroekonomickej situacie. Patri sem miera hospodarskeho rastu, uroven urokovych sadzieb a
miera inflacie. Pokial ide o akcie konkrétnych spolo¢nosti, investi¢né riziko suvisi s hospodarskou
a finan¢nou situaciou spolo¢nosti. Hrozbou pre investicie do akcii mézu byt aj zmeny v riadiacich
alebo dozornych organoch spolo¢nosti, ktoré ovplyviiuju rozhodnutia na strategickej aj
prevadzkovej arovni spolo¢nosti.

2) Dlhopisy
Ceny dlhopisov su stabilnejSie ako napriklad ceny akcii, ale vykazuju zna¢nu citlivost’ na
zmeny trhovych drokovych sadzieb a ratingu ich emitenta.
Hlavnym rizikovym faktorom pri investovani do dlhopisov je kreditné riziko, t. j. riziko, Ze
emitent dlhopisu nesplni svoje zavazky uvedené v prospekte. Existuje riziko, Ze emitent
ako dIznik voci majiteflom dlhopisov nevrati menovitu hodnotu dihopisov spolu s diznymi
arokmi alebo inymi pripadnymi plneniami, alebo tak neurobi v lehotach uvedenych v
prospekte.

Miera rizika zavisi od doveryhodnosti emitenta, teda od ratingu, ktory mu udelili ratingové
agentury. K vysoko hodnotenym patria americké vladne dlhové cenné papiere
cenné papiere s vysokym stupniom finanéného rizika.

Délezitym rizikovym faktorom dlhovych nastrojov je zmena trhovych urokovych sadzieb,
ktord priamo ovplyvriuje ocenenie a ziskovost dlhopisov. Investor, ktory sa rozhoduje o
kupe kuponovych dlhopisov, by mal venovat pozornost reinvestiCnému riziku.

Zakladnym ukazovatelom vynosnosti nakupovanych dlhopisov je ich vynos do splatnosti
(yield to maturity). Pri nakupe dlhopisu sa jeho vynos do splatnosti vypocCita za
predpokladu, Zze kupony ziskané z drzby dihopisu budu investované pri urokovej sadzbe
platnej v def nakupu dlhopisu, t. j. za predpokladu, Zze urokové sadzby zostanu nezmenené
pocas celého obdobia drzby.
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V suvislosti s investiciou do dlhopisov sa rozliSuju nasledujuce rizika:

riziko zlyhanialriziko protistrany/, t. j. riziko, Ze emitent nesplni svoj zavazok splatit
dihopisy alebo vyplatit uroky,

reinvesti¢né riziko - riziko, Ze investor nebude moct reinvestovat kupony ziskané
pocas drzby dlhopisu pri pévodne predpokladanej urokovej sadzbe (pri vypocte vynosu
do splatnosti),

arokové riziko - vyplyvajuce zo skutocnosti, ze ked trhové urokové sadzby rastu, cena
dlihopisov kles4,

averove riziko - riziko platobnej neschopnosti emitenta, rucitela, garanta cenného
papiera alebo nastroja penazného trhu spoc€iva v moznosti, Ze diznik nesplni svoje
zavazky;

riziko likvidity.

3. Nastroje penazného trhu
Investicie do nastrojov pefiazného trhu zahfhaju rizika charakteristické pre dlhopisy, pricom
su do menSej miery vystavené Urokovému riziku.

V pripade nastrojov pefiazného trhu su hlavné rizikd riziko protistrany a urokové riziko.

VlIadna pokladni¢na poukazka sa povazuje za nastroj s nizkym rizikom vzhladom na nizSiu
uroven nasledujucich rizik:

riziko zlyhania/riziko protistrany/ - kedze emitentom je vlada, toto riziko v podstate
neexistuje;

cenoveé riziko - toto riziko neexistuje, ak je vliadna pokladniéna poukazka drzana do
splatnosti (drzitel dostane znamu nominalnu hodnotu); toto riziko vznika, ak investor
zamyS$la predat poukazku pred splatnostou (drzitel dostane hodnotu rovnajucu sa
vopred neznamej predajnej cene).

4. Podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivheho
investovania (PKIPCP).
S investiciami do podielovych listov alebo cennych papierov vydanych zahraniénymi
podnikmi kolektivneho investovania (PKIPCP) su spojené nasledujuce rizika:

trhové riziko — kedZe zahrani¢né podniky kolektivneho investovania (PKIPCP)
investuju finanéné prostriedky investorov v sulade so svojou investi¢nou politikou do
prislusnych tried aktiv, hodnota tychto tried aktiv je ovplyvnena mnohymi faktormi
vratane makroekonomickych, sektorovych, politickych alebo Specifickych pre jednotlivé
triedy aktiv. V dosledku vplyvu tychto faktorov na hodnoty réznych aktiv, do ktorych
PKIPCP investuju, budu ich podielové listy alebo cenné papiere kolisat. Zmena
hodnoty aktiv, do ktorych PKIPCP investoval, sa premietne do hodnoty podielového
listu alebo cenného papiera, ktory klient zakupil v PKIPCP. Trhové riziko méze mat za
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nasledok, ze klient nedosiahne planovanu mieru navratnosti investicie, pripadne ju
dosiahne neskor.

- riziko likvidity - riziko likvidity PKIPCP je obmedzené predpismi, ktoré stanovuju, ze
PKIPCP investuju do likvidnych aktiv. Ak sa aktiva, do ktorych PKIPCP investoval,
nedaju rychlo predat za uspokojivu cenu s cielom odkupit alebo vyplatit’ podielové listy
alebo cenné papiere klientom, méze nastat problém so splacanim zavazkov vodi
klientom. Tento problém sa mbéze zhorsit v obdobiach nervozity, kedy mézu investori
hromadne vyberat prostriedky.

- menove riziko - menové riziko vznika, kedZe cenné papiere v niektorych PKIPCP mozu
byt denominované v menéach inych ako EUR.. Ak zahrani¢na mena, v ktorej su cenné
papiere v PKIPCP strati poCas investicného obdobia hodnotu voli EUR, vynos z
investicie vyjadreny v EUR sa znizi.

- lveroveé riziko - je riziko platobnej neschopnosti PKIPCP, a teda neschopnosti emitenta
podielovych listov alebo cennych papierov Uplne alebo Ciastocne splinit svoje zavazky.
Toto riziko sa moze prejavit, ked PKIPCP nie je schopny predat’ aktiva v primeranom
Case na uspokojenie pohladavok klientov prostrednictvom spatného odkupenia alebo
vyplatenia podielovych listov alebo cennych papierov. Uverové riziko je vaésie, ked sa
PKIPCP na udrzanie prebiehajucich operacii spoliehaju na externé financovanie.

5. Fondy ETF

Medzi najvyznamnejSie rizika spojené s investovanim do titulov investicnych fondov ETF
patria:

1) riziko nedosiahnutia takej miery vynosu z podielov, ktoru u€astnik fondu o€akava,
vyplyvajuce z nemoznosti predvidat buduce zmeny hodnoty jednotlivych zloZiek investicného
portfélia fondu, a teda urcit buducu hodnotu podielu, a tym aj o€akavanu mieru vynosu.
Vykonnost fondu totiz ovplyviiuje nielen obrovské mnoZzstvo ekonomickych premennych, ale
aj mnozstvo faktorov politickej, pravnej, psychologickej, prevadzkovej povahy.
NajdolezitejSimi faktormi, ktoré ovplyviuju velkost tohto rizika, su: predpokladany investi¢ny
horizont, vyber fondu ETF, ktory zodpoveda preferenciam investora (predovSetkym vztahu k
riziku), naasovanie zaciatku investicie, naklady na u¢ast vo fonde ETF;

2) riziko osobitnych okolnosti, ktorych vznik u¢astnik neméze ovplyvnit alebo ho méze
ovplyvnit’ len v obmedzenej miere, najma:

(@) riziko likvidacie - v sulade s platnymi pravnymi predpismi méze dojst k likvidacii ETF
fondu - mdze to byt désledkom okolnosti zakotvenych v pravnych predpisoch alebo to méze
byt désledkom rozhodnutia emitenta;

(b) riziko zmeny investiénej politiky - fond ETF méze v priebehu svojej ¢innosti zmenit
uskuto€riovanu investi¢nu politiku;

3) riziko inflacie - chape sa ako riziko zvySenia vSeobecnej urovne cien v ekonomike, ¢o
nasledne vedie k znizeniu kupnej sily penazi zverenych fondu ETF. Pri vypocCte miery
vynosnosti investicie je preto potrebné zohfadnit okrem zakladnych druhov nakladov
spojenych s investovanim do ETF aj mieru inflacie;
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4) regulaéné riziko - pri investovani do titulov ETF je potrebné pocitat s moznostou zmien v
pravnych predpisoch upravujucich pravidla finanéného trhu, najma tohto trhu podielovych
fondov - a to tak v narodnom (napr. zakony, nariadenia), ako aj regionalnom (napr. smernice
EU) meradle. Tieto zmeny mézu mat negativny vplyv na &innost ETF (napr. obmedzenie
finanCnych nastrojov, ktoré su im k dispozicii, alebo zniZenie investiCnych limitov), a v
dosledku toho mézu obmedzit' potencialne vyhody pre u€astnikov fondov. Osobitny vyznam
pre ucCastnikov ETF mézu mat zmeny v danovych zakonoch tykajuce sa umiestiovania
prostriedkov do podielov ETF;

5) riziko spojené s nedostatoénym vplyvom na riadenie fondu - investor, ktory zveri
uspory do fondu ETF, musi akceptovat, Ze nebude mat priamy vplyv na to, ako bude fond
realizovat’ investicnu politiku deklarovanu v prospekte (to zostava vylu€ne na rozhodnuti
spravcov fondu).

6) riziko zriedenia zisku, t. j. zniZenie jeho potenciélnej hodnoty. Investovanie do podielov
fondov ETF, najma tych, ktoré kopiruju Siroké trhové indexy (zahfhajuce velmi velké mnozZstvo
réznorodych nastrojov), takpovediac "odsudzuje" u¢astnika na priemernu hodnotu investicie.
Tym sa spravidla zbavuje moznosti dosahovat nadpriemerné zisky, ale na druhej strane
obmedzuje investi¢né riziko. Obmedzenie potencialnych ziskov ovplyviuju aj investiéné limity,
ktoré sa vztahuju na fondy ETF.

7) menové riziko - menové riziko vznika v désledku toho, Ze podiely investi¢nych fondov ETF
su zvyCajne kotované a emitované v inych menach ako PLN. Ak zahrani€na mena, v ktorej su
podiely investicnych fondov ETF denominované, strati poCas investicného obdobia hodnotu
voCi domacej mene, vynos z investicie vyjadreny v domacej mene sa znizi.

8) riziko protistrany (kreditné riziko) — syntetické ETF za uCelom dosiahnutia stanovenej
vykonnosti vyuzivaju swapové obchody s protistranou (napr. bankami) a investuju do
nahradného koSa cennych papierov, ktoré drzia ako kolateral.

9) urokové riziko — v pripade ETF, ktorych vykonnost sa odvija od urokovych sadzieb .

6. ETC (angl. exchange-traded commodities).

- trhové riziko — vznika pretoze ETC investuju finanéné prostriedky investorov do narokov
na prislusné triedy aktiv, predovSetkym drahé kovy alebo komodity. Hodnotu tychto
tried aktiv ovplyviiuje mnoho faktorov vratane makroekonomickych, sektorovych,
politickych alebo Specifickych pre jednotlivé triedy aktiv. Vzhfadom na vplyv tychto
faktorov na hodnoty réznych tried aktiv, do ktorych ETC investuju svoje prava, budu
tituly ETC kolisat. Zmena hodnoty aktiv, na ktoré je konkrétne ETC naviazané, sa
premietne do hodnoty titulu, ktory si klient v ETC zakupil. Trhové riziko mdéze mat za
nasledok, Ze klient nedosiahne planovanu mieru vynosu z investicie, pripadne ju
dosiahne neskor.

- riziko likvidity - ETC su finan&né nastroje obchodované v obchodnom systéme, ktory
zabezpecuje, ze mbdzu byt po€as obchodnych hodin predané. Cena ETC moze kolisat
a pocas obdobi napatia, ked' investori mézu uskuto€riovat’ vybery, méze byt moznost
predaja ETC za uspokojivi cenu obmedzena.
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menoveé riziko - menové riziko existuje, pretoze tituly ETC su zvy€ajne koétované a
emitované v inych menach ako PLN. Ak zahrani€na mena, v ktorej su tituly ETC
denominované, strati po€as investi¢éného obdobia hodnotu vo¢i domacej mene, vynos
z investicie vyjadreny v domacej mene sa znizi.

arokove riziko - cena kovu, na ktory je ETC naviazany, je okrem iného korelovana s
urokovymi sadzbami. ZvySenie urokovych sadzieb méze ovplyvnit cenu kovu (napr.
zlata), na ktory je ETC naviazany.

averoveé riziko - je riziko platobnej neschopnosti ETC, a teda neschopnosti emitenta
titulov ETC Uplne alebo &iastoéne splnit svoje zavazky. Uverové riziko je vacsie, ked
sa ETC spoliehaju na externé financovanie na udrzanie svojich kazdodennych operacii.
ETC spravidla nevlastnia drahé kovy alebo komodity, do ktorych investuju, a svoju
¢innost' zakladaju na nadobudnuti prav na drahé kovy alebo komodity, ktoré ponukaju
opravnené subjekty. ETC su nezabezpecené dlhové nastroje.

7. ETN (angl. exchange-traded notes)

trhové riziko — ETN su dihové finanéné nastroje, ktoré napodobriuju ceny indexov alebo
tried aktiv. Hodnotu indexov alebo hodnotu tychto tried aktiv ovplyviuje mnoho faktorov
vratane makroekonomickych, sektorovych, politickych alebo Specifickych pre kazdu
triedu aktiv alebo index. V désledku vplyvu tychto faktorov na hodnoty indexov alebo
tried aktiv budu ceny ETN kolisat. Cena ETN zavisi aj od uverovej bonity emitenta.
Znizenie uverovej bonity emitenta bude mat zvyCajne za nasledok pokles ceny ETN.
riziko likvidity — ETN su finanéné nastroje obchodované v obchodnom systéme, ktory
zabezpecuje, Ze mdzu byt pocas obchodnych hodin predané. Cena ETN mdZe kolisat
v zavislosti od mnozZstva ETN obchodovanych na burze. Cena ETN mézZe klesnut, ak
sa emitent ETN rozhodne vydat dalSie ETN, aby vyrovnal dopyt s ponukou ETN, ktoré
su uz v obehu.

menové riziko — menoveé riziko vznika, ak su tituly ETN s kétované a emitované v
inych menach ako je domaca mena investora. Ak zahrani€na mena, v ktorej su tituly
ETN denominované, strati po€as doby trvania investicie hodnotu vo¢i domacej mene,
vynos z investicie vyjadreny v domacej mene sa znizi.

arokové riziko — kedze je ETN dlhovym nastrojom, uroky z neho, a teda aj jeho cena,
mobzu byt ovplyvnené vyskou urokovych sadzieb. Okrem toho mézu urokové sadzby
ovplyvnit aj cenu ETN, kedZze ETN napodobriuju indexy alebo triedy aktiv, ktoré su
okrem iného ovplyvnené urokovymi sadzbami.

Gverové riziko — je riziko platobnej neschopnosti ETN, a teda neschopnosti emitenta
titulov ETN splinit uplne alebo CiastoCne svoje zavazky, t. j. vyplatit hodnotu ETN pri
splatnosti zvySenu o stanovenu mieru vynosu z indexu alebo skupiny aktiv. ETN
nevlastnia aktiva, ktoré su sucastou indexov, ktoré ETN napodobnuju. ETN su
nezabezpecCené dlhové nastroje.

5. Zaverec¢né ustanovenia
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5.1 Tento dokument bol schvaleny predstavenstvom Finax, o.c.p., a.s. dia 07.06.2023.

5.2 Tento dokument bol zverejneny dia 22.06.2023 s ucinnostou od 22.06.2023.
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