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® Finax

INFORMACE PRO KLIENTY A POTENCIALNI KLIENTY FINAX, O.C.P,
A.S. O FINANCNICH NASTROJICH A RIZICICH V SOUVISLOSTI S
FINANCNIMI NASTROJI

1. VSeobecné informace

1.1. Poskytovani investi¢nich sluzeb, investiénich Cinnosti a vedlejsich sluzeb spolecnosti Finax, o.c.p., a.s. (dale jen ,Obchodnik®) svym
klientdm a potencialnim klientdim (dale jen ,Klient™) souvisi s povinnost poskytnout obecny popis povahy a rizik finanénich nastrojd.
Pod obecnym popisem se rozumi poskytnuti informaci k objasnéni povahy jednotlivych finanénich nastrojl a rizik s nimi spojenymi.
Obecny popis umozni vytvofit dostate¢ny podklad pro investi¢ni rozhodnuti Klienta. Cilem informaci obsazenych v néasledujicim textu
je poskytnuti zakladnino popisu povahy finanénich nastrojd pro Klienty Obchodnika, které jsou timto Klientem dostupné
prostfednictvim zaméstnanct Obchodnika, investi¢nich zprostiedkovatell a vazanych agent’ Obchodnika.

1.2. Podrobny popis obchodovani s finanénimi nastroji, vysvétleni souvisejicich pojma, postupl a pravidel obchodovani s jednotlivymi
finan&nimi nastroji se nachazi ve V8eobecnych obchodnich podminkach (dale jen ,VOP*). VOP tvofi soutast smluvni dokumentace
upravuijici realizaci obchodU s finanénimi nastroji mezi klientem a Obchodnikem. VOP jsou verejné dostupné pro klienty a potencialnf
klienty na internetové strance Obchodnika na adrese www.finax.eu/cs.

2. VSeobecny popis povahy financ¢nich nastroju

21 0bchodnik poskytuje klientdm moznost realizovat finanéni operace s prevoditelnymi cennymi papiry, a to zejména s akciemi,
dluhopisy a podilovymi listy. Investice do finan¢nich nastrojd je charakterizovana jako umisténi volnych finanénich prostfedk Klienta
do finan¢nich nastroji za uc¢elem dosaZeni cile stanoveného Klientem pfi pfedem stanovené mife rizika a ¢asového horizontu
investovani.

2.2 P¥i rozhodovani o investovani je tfeba zohlednit individualni potfeby jednotlivych Klientll a specifika jednotlivych finannich
nastrojU.

2.3 Zakladni investiéni trojuhelnik tvofi tfi kritéria:

Riziko investice - moznost poklesu hodnoty investice Klienta,

Likvidita investice - rychlost pfemeény investice zpé&t na hotovost,

Vynos investice - vyska zhodnoceni prostfedk( Klienta.

Tento investiéni trojuhelnik fika, Zze neni mozné dosdhnout viechny tfi vrcholy tohoto trojuhelniku sou¢asné. Jinymi slovy neni mozné
dosahnout vysoky vynos pfi sou¢asném nizkém riziku a vysoke likvidité investice. Dva investi¢ni protipoly pak pfedstavuje investice,
kterd pfinasi vysoky vynos pfi vysoké mife rizika a nizké mife likvidity, a investice s nizkou mirou rizika, nizkym vynosem a vysokou
likviditou. Uskute¢néni rozhodnuti o konkrétni investici tedy vyZaduje hledani kompromisu mezi vynosem, rizikem a likviditou v
zavislosti na individudlnich preferenci Klienta.

2.4. Cenné papiry predstavuji penézi ocenitelny zapis v zakonem stanovené podobé a formé, se kterym jsou spojeny urcité prava,
zejména opravnéni poZzadovat uréité majetkové pln&ni nebo vykonavat uréita prava vii¢i zakonem uréenym osobam.

1) Akcie jsou cenné papiry, které reprezentuji Cast zakladniho kapitalu spoleénosti, ktera danou akcii emitovala. Kazdy drZitel akcie je
akcionafem této spolecnosti. Akcionar, jako spoleénik, ma ve smyslu pfislusnych predpisl a ve smyslu stanov pravo podilet se na
fizeni spole&nosti, jejim zisku a na likvida&nim z(istatku pFi zaniku spole&nosti. Rizenf spole&nosti realizujf jednotlivi akcionafi
prostfednictvim hlasovaciho prava na valné hromadé spole¢nosti, podil na zisku ziskavaji akcionafi prostfednictvim dividendy
(vyplata dividendy neni garantovana a jejich vyska je schvéalena valnou hromadou spole&nosti).

Kromé vynosu v podobé dividendy mohou akcionafi ziskat vynos i prostfednictvim rostouci hodnoty ceny akcii. V pfipadech, kdy
spolec¢nost vykazuje dlouhodobé pozitivni a rostouci hospodarsky vysledek, hodnota akcii takovych spole¢nosti roste, a tim
poskytuje investorlim moznost ziskat vynos v pfipadé prodeje t&chto akcii za cenu vys$si, nez byla kupni cena téchto akcii. Podobné v
pfipadé negativniho vyvoje hospodarskych vysledkl spole¢nosti mlze dochéazet k poklesu hodnoty akcii.

Zakladni motivaci investovani do akcii, jak vyplyva z vyse uvedeného textu, je ziskani podilu na majetku spole¢nosti, nasledné
podileni se na jejim Fizeni a ziskavani vynosu z této investice prostiednictvim dividendy. Druhym motivem, ktery muze byt spojen s
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prichozim nebo mize byt realizovan samostatng, je o¢ekavani pozitivni zmény hodnoty akcii v ¢ase. V tomto pfipadé se investor
spoléhd na narlst hodnoty akcii na trhu, jehoz prostfednictvim by doséhl kladny rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou. V prvnim
pfipadé jde jednoznacné o investici v dlouhodobé&jsim horizontu, v druhém pfipadé je mozné vyuzit i kratkodobé zmény trzni ceny
pro dosaZeni oCekavaného vysledku investice.

2) Dluhopisy jsou cenné papiry, u nichz je jejich majitel vé&fitelem toho, kdo dluhopisy vydal (emitenta, diuznika). Emitent dluhopisu
ma povinnost vyplatit majiteli jmenovitou hodnotu v stanoveny den splatnosti a platit Urok (tzv. Kupon) podle pfedem definovanych
podminek, které jsou stanoveny v emisnich podminkach. Vynos z investovani do dluhopisUl je tvofen vynosem a piipadnym
kapitalovym vynosem. Zatimco kupon je obvykle predem znam, kapitalovy vynos mize vznikat jako rozdil mezi cenou dluhopisu pfi
jeho nakupu a prodeiji, resp. jako rozdil mezi jeho cenou pfi vydani a pfi splaceni. Celkovy vynos dluhopisu miize byt proto pfedem
pFesn& vypoditan pouze za predpokladu, Ze ho majitel bude drZet aZ do splatnosti (tzv. Vynos do splatnosti). Existuje n&kolik druht
dluhopisll. Podle typu emitenta muZze jit o statni, bankovni, komunaini nebo podnikové dluhopisy. Zvlastnim druhem dluhopisl jsou
hypote&ni zastavni listy kryté nemovitostmi (napf. Zastavnimi pravy na né).

3) Nastroje penézniho trhu jsou financni nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu. Splatnost nastrojt
penézniho trhu je tedy kratsi, zpravidla do jednoho roku. Mezi nastroje penézniho trhu patff zejména pokladni&ni poukazky a
vkladové listy. Stupen vyznamnosti v&tsiny rizik je u nastroji penézniho trhu obvykle nizsi ve srovnani s diuhopisy.

4) Podilové listy nebo cenné papiry vydané zahraniénimi subjekty kolektivniho investovani jsou financni nastroje kolektivnino
investovani (SKIPCP). Kolektivni investovani je shromazdovani a sprava pen&znich prostfedkd velkého mnozstvi individuéinich
investord a nasledné hromadné investovani téchto prostfedkd do cennych papirl a jinych finan&nich nastrojl. Vynos z investice do
fondU je proménlivy a nelze jej stanovit pfedem. Zavisi od vynost jednotlivych finanénich nastroji v portfoliu fondu. Podle slozeni
portfolia zname fondy penézniho trhu, diuhopisové fondy, akcioveé fondy, smisené fondy, fondy fondU, fondy nemovitosti apod.

5) ETF a produkty obchodované na burze (ETP), které napodobuji podkladové finanéni nastroje, jako jsou cenné papiry,
indexy, komodity anebo suroviny.

ETF

ETF (exchange-traded fund) je fond obchodovany na burze. ETF funguji v principu stejné jako ostatni fondy, ale navic se s podily
vydavanymi témito fondy obchoduje na burze. Tyto fondy mohou vzhledem ke své pravni struktufe pfedstavovat subjekty
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP).

Fond vydava podily, které nakupuji investofi. Podilova jednotka vyjadfuje podil na celkovych aktivech fondu, tj. pravo na urcitou ¢ast z
nich (1. Sista hodnota aktiv pFipadajici na jednu takovou podilovou jednotku). Nahromadéné prostfedky pak fond investuje. Odtud
pochazi nazev sektoru kolektivnino investovani, jehoz jsou takové fondy nastrojem - fondy investuji spoleéna (kolektivni) aktiva
vSech svych investor(. Aktiva fondu zahrnujf aktiva, ktera fond investuje v souladu se svou investi¢ni politikou. ETF za u¢elem
dosazeni vykonnosti (indext nebo jinych stanovenych ukazatelll) mohou vykonavat fyzické kopirovani, kdy jsou do portfolia fondu
zarazeny vdechny tituly zastoupené v referencnim titulu (muzZe jit i o Gastedné fyzické kopirovani, kdy jsou vynechany z portfolia tituly
se zanedbatelnou vahou, nizkou likviditou nebo z dlivodu nastaveni investicni strategie — napf. zbrojni primysl apod.). Daldi zptisob je
syntetické kopirovani, pficemz takové ETF jsou zpravidla zaloZeny na swapu a investuji do nahradniho kose cennych papird, kdy se
spravce ETF dohodne s vybranou protistranou (napf. vyznamnou bankou) na vyméné vykonnosti nahradniho kode cennych papird za
vykonnost sledovaného indexu nebo jiného uréeného ukazatele.

Vyhody investi¢nich fondd typu ETF:

a) Pasivni fizeni - cilem mnoha ETF je odrazet (kopirovat) chovani urgitého indexu (napf. akciového, diuhopisového nebo
komoditniho). Jedna se o tzv. pasivni fizeni, p¥i kterém Uloha spravce spodiva v co nejpfesngjdim kopirovani indexu vérném
napodobovani jeho zmén (fyzickou a/nebo syntetickou replikaci), u aktivné fizenych ETF se na rozdil od pasivné fizenych ETF snazi
prekonat vykonnost trhu (coZz se mizZe odrazit i na cené ETF).

b) Nizké naklady spojené s investici - ve srovnani s tradiénimi podilovymi fondy maiji niz3i naklady na spravu. Je to zplsobeno tim,
Ze ETF, které jsou pasivné spravovanymi fondy, se nesnazi pfekonat index, ale vérné jej napodobuji. Diky nizkym nakladdm jsou ETF
vhodné pro drtivou vétsinu investorl - institucionalnich i individualnich investord s nizkymi prostfedky. Snadno umozriuji pfistup k
celym zemim, regiontim, hospodaiskym sektorlim, dluhopistim, komoditam a mnoha dal3im.

¢) Kétované na burze - podily ETF jsou kotovany na burze v systému priib&Zného obchodovani a Ize s nimi obchodovat na stejném
principu jako s akciemi. Z tohoto ddvodu vznikaji kupujicimu naklady pfi nakupu/prodeji podilovych jednotek.

d) Prabézné ocenovani - fondy ETF jsou priib&zné ocefnovany trhem b&hem obchodnich hodin, proto ma investor moznost
sledovat investice a nakupovat a prodavat je b&éhem t&chto hodin prostfednictvim brokerské spole¢nosti.

e) Likvidita - tvrci trhu, znami jako ,poskytovatelé likvidity“, dohlizeji na likviditu ETF. S pFisludnou burzou podepisuiji smlouvu, ve
které jsou mimo jiné stanovena pravidla pro uzavirani transakci, maximalini hodnoty pokyn(l a transakéni spread, tj. rozdil mezi
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nakupnf a prodejni cenou. Druhou stranou transakce jsou investofi, ktefi majf zajem o ETF. Je dlleZité podotknout, Ze cena ETF neni
trzni cena vyplyvajici z poptavky a nabidky tohoto nastroje, ale ¢astka vyplyvajici z nabidek tvlrcl trhu, ktefi vychazeji z ocenéni
podkladového nastroje, tj. indexu (INAV - aktualni &ista hodnota aktiv na jednotku).

f) Diverzifikace - vétsina ETF nabizi Siroké rozloZen( rizika, tj. diverzifikaci uskutegné&nych investic tak, aby se sniZilo riziko spojené s
umisténim kapitalu do nastrojd finan¢niho trhu nebo finanénich nastroji spojenych s jinymi trhy (napt. komoditami). Diverzifikace
portfolia je mozné diky tomu, Ze investovanim prostiedkd do podilt fondd typu ETF investor nepfimo ziskéva portfolio finanénich
nastrojl, které obvykle sestavé z riznych aktiv (akcie, dluhopisy, derivaty) se sloZzenim a pomérem odpovidajicim sloZenf a poméru, v
jakém se tyto nastroje vyskytujf v konkrétnim indexu nebo podindexu finan&niho trhu. Investor si tak koupi titult ETF ,kupuje index”
(obvykle index akciového nebo diuhopisového trhu), coz mu umoziuje rozlozit investiéni riziko v mnohem vétsi mire, nez kdyby
investoval na finan&nim trhu sém s omezenymi finan&nimi zdroji.

g) Vysoka mira bezpeénosti - podily ETF Ize oznadit za jedny z nejbezpeénéjsich finanénich nastrojli. ProtoZe jsou uréeny pro
Sirokou verejnost a prodavaji se na burzach, podiéhaji nejvys$si mife kontroly a prisné regulaci, pokud spadaji pod smérnici SKIPCP
(angl. UCITS), ktera predstavuje celoevropsky harmonizovany systém spravy a prodeje podilovych fondl. SKIPCP sjednocuje regulaci
fondl v celé Evropé, zavadf pozadované standardy fondU a jednotné poZadavky na ochranu spotiebitele.

ETC (angl. exchange-traded commodities)

ETC je finanéni produkt, ktery se snazi napodobit cenu komodity (napfiklad zlata) nebo komoditniho indexu. Produkty ETC jsou
obchodovany na burzach a jejich ceny se méni podle toho, jak se mé&ni cena podkladové komodity. Jsou sestaveny jako dluhové
cenné papiry s komoditou slouzici jako kolateral.

ETN (angl. exchange-traded notes)

ETN jsou finanéni produkty, které napodobuiji pfislusny index nebo skupinu aktiv. Pfedstavuji zavazek emitenta vyplacet investorovi
vynos, ktery odpovida vynosu indexu/skupiny aktiv. ETN jsou sestaveny jako dluhové cenné papiry a jsou podobné nezajisténym
dluhopistim kotovanym na burze, nevyplaceji vSak urok.

3. Vseobecny popis rizik spojenych s investovanim do finanénich nastroju

3.1. Investovan( do finanénich nastroju je spojeno s riznymi riziky, kterd mohou ve vétsi nebo mensi mife ovlivnit vynos investice.
Cilem tohoto dokumentu je poskytnout souhrnnou informaci a obecné upozornéni o rizicich spojenych s finanénimi nastroji tak, aby
investor dostal v§eobecné shrnuti o finan¢nich nastrojich, porozumél jejich fungovani a diky tomu si v dostatec¢né mire si uvédomil
rizika s nimi spojena ha uskute¢néni konkrétniho investi¢niho rozhodnuti.

3.2. Pro investora by bylo nezadouci vytvaret investi¢ni rozhodnuti bez seznameni se s vliastnostmi jednotlivych finan¢nich nastrojt a
bez védomi o rozsahu své expozice vUci rizikim souvisejicich s kazdym z nich. Kazdé investi¢ni rozhodnuti investora by tedy mélo
brat na zretel znalosti a zku$enosti investora s jednotlivymi finan&nimi nastroji, investiéni zamery, cile a v neposledni fadé finanéni
situaci tohoto investora.

3.3. Snahou Obchodnika je vysvétlit Klientovi obecna rizika, spojena s vétinou finanénich nastrojll. Rizika popsané v tomto
dokumentu se mohou pfi jednotlivych finan&nich nastrojich objevovat sou¢asné a mohou mit nepredvidatelny dopad na hodnotu
investice. Stejné si investofi musi uvédomit, Ze kazdy finan&ni nastroj obsahuje urcitou miru rizika, proto i investicni strategie s nizkym
rizikovym profilem v sobé obsahuji uréitou miru nejistoty. Opodstatnéné rizika spojena s investici pak zavisi na rlznych faktorech
véetné zplsobu, jakym byl pfislugny finan¢ni nastroj vydany nebo strukturovany.

3.4. Vsichni Klienti nebo potenciaini Klienti maji pravo na poskytnuti informaci o obecné povaze finan¢nich nastroju a rizicich
spojenych s finan¢nimi nastroji, kterému je povinen poskytnout kterykoli Obchodnik v dostate¢ném ¢asovém predstihu pred
poskytnutim sluzby tak, aby pro investora tvorily dostatecny zaklad pro pfijeti informativniho a spravného investi¢niho rozhodnuti.

3.5. Povinnost obchodnika informovat Klienty o jednotlivych rizicich spojenych s finan¢nimi nastroji zavisi na kategorizaci Klienta a
zohledriuji se odborné znalosti a zkusenosti Klienta souvisejici s provadénim obchodl s finanénimi néstroji.

3.6. Rizika finanénich trhi

Riziko vyjadfuje pravdépodobnost vyskytu Skody nebo ztraty. Finanéni riziko je obecné definovano jako potencidini finanéni ztrata
subjektu a vyskytuje se na finan&nich trzich. Potencialni ztréta nepfedstavuje jiz existujici realizovanou &i nerealizovanou finanéni
ztratu, ale budouci ztratu vyplyvajici z investovani do daného finanéniho nastroje. Jsou to rizika, ktera se daji pfedpokladat, a jejich
vlivy na celkové zhodnoceni investice Ize snizovat. Rizika finan¢niho trhu se daji vyuzit i na dosahovani vyssich vynosU investice.
Jednotlivé rizika spojena s investovanim do finan¢nich nastroji mohou byt rizika, které je mozné pouzit na véechny druhy finan¢nich
nastrojl. Cilem této ¢asti dokumentu je proto shrnout popis zakladnich rizik spojenych s finan¢nimi nastroji, které lze obecné
aplikovat na jakykoli finanéni nastroj.
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3.7. Druhy rizik

Trzni riziko anebo riziko nepfiznivé zmény ceny podkladového nastroje

Trzni riziko je riziko z aspektu vyvoje trhu, napfi. v podobé zmény smeénnych kurzd, urokovych sazeb, ceny akcii, Uvérového rozpéti,
hodnoty indexu. Vykyvy ceny finanéniho néastroje v disledku zmén trznich faktord, jako jsou napiiklad Urokové sazby, smé&nné kurzy,
indexy, tedy negativné ovlivni finanéni vykonnost. Mohou také investorovi ztizit vystup z investice.

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko ztraty v désledku zmé&ny ceny finanénich nastrojd citlivych na zménu trokovych sazeb. Jde predevsim o riziko
zmény urokovych sazeb, zmé&ny tvaru vynosové kFivky, zmeény volatility Urokovych sazeb a zmény vztahu nebo rozpéti urokovych
index. Zména Urokovych sazeb mUze vystavit drzitele finan&niho nastroje riziku ztréty v pfipadg, Ze je dany finanéni néastroj citlivy na
zmé&nu urokové sazby a investor se rozhodne prodat tento nastroj pfed datem splatnosti.

Riziko urokové sazby se nejcastéji vyskytuje v souvislosti s dluhovymi investi¢nimi nastroji. V pfipadé nastrojl jako akcie je riziko
spojené se sazbou podstatné nizsi, protoze ovliviuje vyvoj cen akcii z dlouhodobého makroekonomického hlediska.

Ménové riziko

Toto riziko podstupuje investor pfi investovani v cizi méné. Jde o nebezpedi, Ze zahrani&ni ména, ve které je aktivum denominované,
se v pribéhu investi¢niho obdobi znehodnoti oproti domaci méné a kvlli tomu klesne vynos investice vyjadiené v domaci méné.
Vyskyt rizika smé&nného kurzu je tedy v ptipadech, kdy existuje riziko ztraty vyplyvajici ze zmény cen nastroju citlivych na zménu
hodnoty sménnych kurzU. Jde predevsim o riziko zmény spotového kurzu a riziko zmény volatility mé&nového kurzu. Riziku sménného
kurzu mize byt vystaven investor v pfipadech:

(a) realizace nakupu finan&niho nastroje je v cizi méné, pfitemz prostiedky cizi mény nakoupil za domaci nebo jinou cizi mé&nu a po
ukongeni investice planuje prostfedky zmeénit zpét do domaci, resp. jiné cizi mény,

(b) investice je realizovana prostfednictvim finanéniho nastroje, ktery umoziiuje, aby vynos z investice, pfipadné i plivodné
investovana ¢astka byla b&hem nebo pfi splatnosti produktu vyplaceny v jiné mé&ng, nez byla plvodni ména investice.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko neschopnosti nebo omezeni obchodovani s finan¢nim nastrojem, ktery nelze kdykoli koupit nebo prodat,
nebot se cena, za kterou se transakce uskutecni, vyrazné odchyluje od ceny, kterou by bylo mozné ziskat na pIné likvidnim trhu.
Zvysené riziko likvidity mZe nastat zejména pfi poklesu trhu. Nastroje se standardnimi objemy, které se vyznacuji vysokym obratem
na trhu (napt. EUR/USD), jsou vystaveny niz3i mite rizika likvidity nez nastroje s atypickymi (zpravidla pfili§ malymi) objemy a
jedine&nymi (exotickymi) vlastnostmi (napt. n&které skupiny mén, které se na trhu povazuji za exotické).

Likvidita trhu pfisludného finan&niho nastroje zavisi na tom, jak je trh organizovany (regulovany trh nebo OTC trh), na mnoZstvi
ucastnikd trhu, ale v nejvétsi mife od charakteristiky samotného finan¢niho nastroje. Obecné plati, ze ¢im ma financni nastroj kratsi
zavedeni na trhu, tim je nizsf jeho likvidita. Likvidita jednotlivych finanénich néstrojl neni stala veli¢ina a mizZe se v ¢ase ménit, tak
napfiklad v disledku posunu ¢asovych pasem, kdy se globalni likvidita na trzich pfesouva spolu s ¢asem.

Investor by mél informovat o likvidité daného finanéniho nastroje a 0 moznosti jejich zpétného prodeje hlavné v pfipadé, kdy
poZaduje realizaci transakce s akciemi mimo hlavni indexy jednotlivych burz. Informaci o likvidité by meél pozadovat i pfi bé&zné
obchodovanych akciich, pokud nemé zkusenosti s investici do dané akce nebo uplynulo delsi Casoveé obdobi od realizace posledni
transakce.

Riziko mista vykonu

Riziko mista vykonu je spojeno s trhem nebo mistem, na kterém dochazi k realizaci transakci s pfislusnym finan¢nim nastrojem v
pfipadé, kdy misto vykonu neni stejné jako ,doméaci* misto vykonu investora. Sou¢asné se investor vystavuje ménovému riziku.
Kazda investice na zahrani¢nim trhu nebo obsahujici zahraniéni element mlze byt spojena s rizikem pfislusného zahrani¢niho trhu,
které se muze lisit od domacich trznich rizik. Specifickym piipadem jsou rozvijejici se trny (emerging markets), které ¢asto obsahuji
rizika, které se nevyskytuji ha rozvinutych trzich. Investice na téchto trzich maji €asto spekulativni charakter a meély by byt peclive
posuzovany pfi zohlednéni moznych rizik spojenych s témito trhy. Podrobnéji jsou popsany tato rizika v bodé 2.8 tohoto dokumentu.

Riziko inflace
Inflace (znehodnoceni hodnoty pen&z) nam realn@ snizuje vynos z investice. Abychom si vypoditali realny zisk z investice, musime
miru inflace odecist. Je tfeba si uvédomit, Ze pfi vétSim rlstu inflace klesa kupni sila investice.

Riziko relativni vykonnosti

Riziko relativni vykonnosti pfedstavuje riziko, Zze vykonnost finan&niho nastroje nebude odpovidat vykonnosti benchmarku (trzniho
standardu). Vyskytuje se, pokud investor nakoupi finanéni nastroj na zakladé porovnani jeho vykonnosti s jinym finanénim nastrojem
povaZzovanym za benchmark.

Riziko zemé

Nové dang, nova regulacni pravidla, nové pravni pfedpisy nebo omezeni vyhod, které investor ziskal v dobé& investovani do
piislusného finan¢niho nastroje poskytujictho tyto benefity, pfedstavuji riziko zemé. To mlzZe mit na svédomi jen vlada nebo jakakoli
relevantni Uredni moc. S rizikem zemé Uzce souvisi i politické riziko spojené predevdim s moznou zménou politickych sil nebo
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politického smérovani pfisludné zeme, doprovazeného zmeénou danového, pravniho, fiskalntho nebo jiného systému ovlivriujicino
vynosy z investic souvisejicich s danou zemi. Existence politického rizika nese s sebou nejistotu jednotlivych ucastnikl trhu. Ta se
mUze projevovat v podobé vyssi volatility cen finan¢nich nastrojd, ktera mize vyustit az do vyprodejd na danych trzich zplsobenych
zmeénou postoje investor( k riziku.

Riziko volatility

Volatilita mé&fi proménlivost (nestalost) ceny finan&niho nastroje a je vysoka, pokud se cena finan¢niho nastroje vyrazné méni béhem
uréitého Easového obdobf (v pfipadé nékterych nastrojll je to na dennf bazi, v pfipadé jinych jde o delsl obdobf). Riziko volatility je
spojeno s pohyby ceny jednotlivych finan&nich nastrojl. Uruje se na zéklad& porovnan( primérného rozdilu mezi nejnizsl a nejvy3si
cenou finanéniho néastroje b&éhem stanoveného tasového obdobi a vyjadiuje riziko potencialni ztraty v disledku miry proménlivosti
ceny daného finan&niho nastroje.

Pro kazdy finan¢ni nastroj, pro kazdy trh a pro kazdé pozorované ¢asové obdobi je volatilita individualni. Volatilita je vysoce nestabilni
veli€ina z hlediska jeji hodnoty v ¢ase. Dokonce i samotna volatilita ma svoji volatilitu. Proto by se mél klient jesté pfed investici
informovat o aktualni, pfipadné historické volatilité daného finanéniho nastroje a jejim dopadu na ziskovost zamysleného investi¢niho
rozhodnuti.

Riziko vyporadani

Riziko, Ze transakce s finan&nim nastrojem neni vypofadana nebo finanéni nastroj neni doru¢en v dohodnuty den, je riziko
vyporadani. Riziko se v tomto pfipadé rovna rozdilu mezi dohodnutou cenou finan&niho néstroje a skute¢nou cenou na trhu v den
vyporadani. Tento rozdil mize znamenat ztratu v pripadé, ze by nedoslo k vyporadéani transakce a dany obchod s finané¢nim
nastrojem by bylo tfeba zrealizovat za aktualni trzni cenu.

Obchody s cennymi papiry maji rozli¢né procedury pro vyporadani a jejich dodavku, pficemz nékteré procedury vyporadani mohou
byt ovlivnény z hlediska objemu, ktery uréuje zplsob a postup jejich vyporadani. Neschopnost vyporadat transakci v dlsledku
takovych procesnich omezeni mize znamenat pro investora omezeni, pfipadné ztrdtu moznosti investovat do jinych alternativnich
investi¢nich pfilezitosti.

Riziko protistrany (kreditni riziko)
Riziko selhani u cennych papird, u kterych mize nastat situace, pfi které dluznik nebo protistrana selze pfi pInéni svych povinnosti
dohodnutych v podminkach konkrétniho obchodu.

3.8. Rizika pfi investovani v zemich rozvijejicich se trhi

V soucasnosti se investofi stale vice orientuji na investovani do finanénich nastrojii obchodovanych na rozvijejicich se trzich -
emerging markets, které umoznuji investorlim ziskat alternativnf investice s vy38im vynosem v porovnani s tradi¢nimi trhy. Vy$si
vynos vSak souvisi i s vy$8i mirou rizika, které je ¢asto velmi specifické pro dany trh a prislusny finanéni nastroj.

Emerging markets pfedstavuji trhy pro obchodovani s finan¢nimi nastroji, které jsou charakterizovéany zejména:

(a) proménlivou vykonnosti ekonomiky;,

(b) jistym stupné&m politické nestability,

(c) nepredvidatelnymi finanénimi trhy a parametry ekonomického vyvoje,

(d) finan&nimi trhy, které jsou stéle ve stadiu vyvoje.

Emerging markets jsou trhy, na které se vztahuje jedna nebo vice z uvedenych charakteristik.

Investor je vystaven rizikim, pokud investuje do finannich nastrojl na rozvinutém trhu, a emitent t&chto nastroji ma sidlo v
prostfedi emerging markets nebo zaméreni jeho aktivit je smé&rovano predevsim na oblast t&chto trha.

Investor by se meél seznamit pred investovanim do téchto nastrojl se vemi riziky spojenymi s investovanim na téchto trzich.
Investice do finan¢nich nastrojd dostupnych na emerging markets ma ¢asto spekulativni charakter.

Nasledujici seznam rizik poskytuje zakladni informace o rizicich, které by mély byt zohlednény pfi investovani v zemich s
rozvijejicimi se trhy.

a) Ekonomické riziko

Trzni turbulence a vykyv cen jsou pravdépodobnéjsi a vétsiho rozmeéru v ekonomikach rozvijejicich se trhl, které jsou vice citlivé na
zmény urokovych sazeb a inflace. Navic zaméreni ¢innosti a produkce v takovychto ekonomikach je ¢asto pomérné uzké, a proto
jednotlivé udalosti mohou mit nékolikanasobné vétsi dopad na ekonomiku a trhy v zemich s rozvijejicimi trhy, jako je tomu v pfipadé
rozvinutych ekonomik a trhi. Adekvatni regulace a monitoring ze strany narodnich regulatord je v emerging markets velkym
nedostatkem.

b) Mé&nové riziko

Sménné kurzy rozvijejicich se ekonomik jsou pfedmétem velkych a nepfedvidatelnych zmén jejich hodnoty. Déle je nutné
poznamenat, Ze nékteré zemé limituji nebo jinym zplsobem omezuji obchodovani s lokalnimi ménami. Hedging a zabezpecovaci
operace mohou omezit potencialni ztraty a rizika vyplyvajici z operaci s lokalnimi mé&nami, na druhé strané v8ak tato rizika nemohou
byt zcela eliminovana vzhledem k nepredvidatelnosti chovanf lokalnich trha.
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¢) Trzni riziko

Mensi pocet propracovanych metod sledovani a monitoringu finanénich trhli maze vést k nizké urovni transparentnosti, efektivnosti,
likvidity a regulaci jednotlivych trhl. Charakteristické pro tyto trhy je navic vysoka volatilita, velké pohyby cen a moznost
neopravnéného ovlivhiovani trznich cen a zneuzZivani informact.

d) Riziko vypofadani

Nékteré rozvijejici se ekonomiky pouzivaji clearingové systémy a systémy na vyporadani finanénich operaci, které se vyznamnym
zplsobem mohou odli$ovat od systém0 pouzivanych v rozvinutych ekonomikéch. V nékterych pripadech dochazf k absenci
takovych systému nebo stavajici systémy pracujf nespolehlivé s mnoZstvim chyb pfi zpracovani transakef nebo zplsobuji vyznamné
zpozdéni pfi vyporadani a dodavce finanénich nastroja.

€) Pravni riziko

Na téchto trzich mlZe existovat pravni nejistota v dlsledku nezkusenosti narodni jurisdikce s fungovanim finanénich trhi. Navic
absence nebo nedostateény systém monitorovani finanénich trhli mize vést k problémdm a obtizim pfi uplatiiovani prav investora
vyplyvajicich z drzby finanénich nastroju.

f) Politické riziko

Riziko zdsadnich zmén v narodni ekonomice a politickém systému v kradtkodobém horizontu zvy3uje nestabilita politického systému
a nezkusenost politickych ¢initelll zemé nebo vlady. Disledky pro investory mohou predstavovat zabaveni aktiv investora bez
kompenzace, omezeni prav investora v souvislosti s vlastnictvim aktiv nebo dramatickou zménu hodnoty aktiv investora v disledku
statni intervence nebo v disledku zavedenf statnich kontrolnich a monitorovacich mechanismg.

g) Riziko likvidity

Od poptéavky a nabidky je zavisla také likvidita jednotlivych trhl. V disledku vlivu pfirodnich katastrof nebo v disledku vlivu
socialnich, ekonomickych a politickych zmén na poptavku a nabidku rozvijejicich se trhd, mohou tyto skute&nosti zplsobit mnohem
rychleji a dlouhotrvajici zmény, jako by tomu bylo v pfipadé rozvinutych trhl, pfiéemz v extrémnich pfipadech mohou vést k Upiné
absenci likvidity na daném trhu. Tato skutec¢nost mUze zpUsobit neschopnost investora prodat sva aktiva v pfipadé, ze chce ukonéit
nebo zredukovat své investice na rozvijejicich se trzich.

4. Hlavni rizika spojena s jednotlivymi financnimi nastroji kromé vyse uvedenych

1) Akcie

Charakteristickym rysem investic do akcii je, Ze se vyznaduji pomérné vysokou volatilitou cen (ve srovnani s volatilitou cen
dluhopisll), zejména v kratkodobém horizontu. Mezi rizikové faktory, které ovliviiuji ocenéni akcif spolecnosti, patfi napf:

- makroekonomické riziko - souvisi s citlivosti kapitalového trhu na domaci a globalni makroekonomické faktory,

- odvétvové riziko - souvisi se zvySenou konkurenci, poklesem poptavky po vyrobcich prodévanych ucastniky odvétvi, jakozZ i s
technologickymi zménami,

- rizika specificka pro spole¢nost - souvisejici napfiklad s kvalitou managementu, zménami ve strategii nebo obchodnim modelu
spole¢nosti, zménami v kvalité spravy a Fizeni spolecnosti, dividendovou politikou.

Dalsimi potencialnimi riziky jsou napf:

- NepFidéleni upsanych akcii nebo nezrealizovani emise - pokud investor zada objednavku a obdrzi méné akcii nebo se emise
nezrealizuje, utrpi ztratu v disledku zmrazeni finan¢nich prostredkd, obvykle na netro¢eném uctu, jakoz i nevyuziti jinych
investi¢nich pfilezitosti.

- Nabidka akcii u IPO - pokud je pfi prvnim kétovani mnoho piikaz( k prodeji, cena akcil mUze byt nizsi, nez se oekavalo, nebo
nakupni cena akcil na primarnim trhu. Takova udalost ma nepfiznivy vliv na dalsi kdtovani, protozZe investory odradi od ndkupu akcii
dané spolecnosti. MUze to byt dlsledek zhorseni ekonomické situace spolecnosti nebo celkového vyvoje na akciovém trhu.

- Volatilita kotaci - kotace akcii dané spole¢nosti je ovlivnéna celkovou situaci na akciovém trhu. Zavisi také na situaci na pfednich
svétovych burzach cennych papirQ. Investofi pak ztraceji naladu na akciové investice, klesa chut riskovat spolu s cenami akcii. V
diisledku toho b&hem poklesu klesaji ceny vétsiny akcii vdetn& akcii finanéné zdravych spoleénosti. Casto trva pomé&rné dlouho, nez
se trend obrati.

- Likvidita trhu s cennymi papiry - nizky obrat na trhu s cennymi papiry vede k naro¢nosti prodat drzené akcie za oSekavanou
cenu.

- Pozastaveni nebo zruseni kétovani - pokud emitent porusuje pravidla trhu s cennymi papiry nebo vyzaduji-li to zajmy a
bezpecénost jeho Ucastnikl, obchodovani jeho cennych papird mlze byt docasné pozastaveno nebo zruseno. Investofri zlistanou v
takoveé situaci bez moznosti prodat své cenné papiry.

- Povinny vykup - pokud akcionar dosahne kvalifikovanou vétsinu (90-95 % v zemich patticich do Evropské unie) celkového podtu
hlasl na valné hromadé, ma pravo pozadovat, aby mu ostatni akcionafi odprodali vdechny akcie, které vlastni. To znamena vylouceni
mensinovych akcionard.
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Hlavnim urcujicim faktorem rizika investovani do akcii je finanéni situace emitujici spole&nosti, ktera odrazi riziko specifické pro
danou firmu. V situaci, kdy se spole¢nosti dafi, pak s rGstem hodnoty spoleénosti mlze rlst i cena jejich akcii nebo Ize ocekavat podil
na zisku spole¢nosti, tj. dividendy. Vzhledem k principdm volného trzniho hospodarstvi by se v8ak pfi investovani do cenného papiru,
jako je akcie, mélo poditat i s obtizemi pfi prodeji vyrobkd spolecnosti, s nedostatkem zisku a nasledné s poklesem trznf hodnoty
spole¢nosti nebo dokonce s jejim bankrotem, coz v kone¢ném dusledku snizi hodnotu akcii spoleénosti.

Investor by si mé&l uvédomit, Ze akciovy trh je velmi zavisly na domaci a svétové makroekonomické situaci. Patff sem mira
hospodarského rustu, Groven Urokovych sazeb a mira inflace. Pokud jde o akcie konkrétnich spole¢nosti, investi¢ni riziko souvisf s
hospodarskou a finanéni situaci spolec¢nosti. Hrozbou pro investice do akcii mohou byt i zmény v Fidicich nebo dozor¢ich organech
spole¢nosti, které ovliviuji rozhodnuti ha strategické i provozni Urovni spole&nosti.

2) Dluhopisy

Ceny dluhopist jsou stabilnéjsi nez naptiklad ceny akcii, ale vykazuji zna¢nou citlivost na zmény trznich urokovych sazeb a ratingu
jejich emitenta. Hlavnim rizikovym faktorem pfi investovani do dluhopist je kreditni riziko, t. riziko, Ze emitent dluhopisu nesplini své
zavazky uvedené v prospektu. Existuje riziko, Ze emitent jako dluznik vi&i majiteldm diuhopisl nevrati jmenovitou hodnotu diuhopist
spolu s dluznymi troky nebo jinymi pfipadnymi pInénimi, nebo tak neucini ve IhGtach uvedenych v prospektu.

Mira rizika zévisi na dlvéryhodnosti emitenta, tedy na ratingu, ktery mu udélily ratingové agentury. K vysoce hodnocenym patfi
americké vladni dluhové cenné papiry (pokladninf poukazky, diuhopisy), zatimco k nejnize hodnocenym pat# podnikové dluhové
cenné papiry s vysokym stupném finan&niho rizika. Dalezitym rizikovym faktorem dluhovych nastrojd je zména trznich urokovych
sazeb, ktera piimo ovliviiuje ocenéni a ziskovost diuhopisU. Investor, ktery se rozhoduje o koupi kupdnovych dluhopist, by mél
vénovat pozornost reinvesti¢nimu riziku. Zakladnim ukazatelem vynosnosti nakupovanych dluhopist je jejich vynos do splatnosti
(vield to maturity). Pfi nakupu dluhopisu se jeho vynos do splatnosti vypocita za pfedpokladu, Ze kupony ziskané z drzby dluhopisu
budou investovany pfi Urokové sazbé platné v den nakupu dluhopisu, tj. za pfedpokladu, Ze Urokové sazby zlstanou nezménény po
celou dobu drzeni.

V souvislosti s investici do dluhopist se rozliSuji nasledujici rizika:

- riziko selhani (riziko protistrany) riziko, Ze emitent nesplini sv(lj zavazek splatit dluhopisy nebo vyplatit Uroky,

- reinvestiéni riziko - riziko, Ze investor nebude moci reinvestovat kupony ziskané b&hem drzby diuhopisu pfi plvodné
predpokladané urokové sazbé (pfi vypodtu vynosu do splatnosti),

- arokové riziko - vyplyvajici ze skute¢nosti, Ze kdyZ trzni Urokové sazby rostou, cena dluhopisU klesa,

- uvéroveé riziko - riziko platebni neschopnosti emitenta, rucitele, garanta cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu spogiva v
moznosti, Ze dluznik nespini své zavazky,

- riziko likvidity.

3) Nastroje penézniho trhu

Investice do nastroji penézniho trhu zahrnuji rizika charakteristicka pro diuhopisy, pfiéemz jsou do mensi miry vystaveny Urokovému
riziku.

V pfipadé nastrojll penézniho trhu jsou hlavnimi riziky riziko protistrany a Urokové riziko.

VIadni pokladni¢ni poukdazka se povazuje za nastroj s nizkym rizikem vzhledem K niz3i urovni nasledujicich rizik:

- riziko selhani (riziko protistrany) - jelikoZ emitentem je vlada, toto riziko v podstaté neexistuje,

- cenové riziko - toto riziko neexistuje, pokud je vladni pokladni¢ni poukazka drzena do splatnosti (drzitel dostane znamou
nominalni hodnotu); toto riziko vznika, pokud investor zamysli prodat poukézku pied splatnosti (drzitel dostane hodnotu rovnajici se
predem neznamé prodejni ceng).

4) Podilové listy nebo cenné papiry vydané zahraniénimi subjekty kolektivniho investovani (SKIPCP)

S investicemi do podilovych listd nebo cennych papirl vydanych zahrani&nimi podniky kolektivnino investovani (SKIPCP) jsou
spojena nasledujici rizika:

- Trzni riziko - vzhledem k tomu, Ze zahrani¢ni podniky kolektivniho investovani (SKIPCP) investuji finanéni prostfedky investor( v
souladu se svou investiéni politikou do pfislusnych tfid aktiv, hodnota téchto tfid aktiv je ovlivnéna mnoha faktory véetné
makroekonomickych, sektorovych, politickych nebo specifickych pro jednotlivé tiidy aktiv. V disledku vlivu téchto faktorti na hodnoty
rGznych aktiv, do kterych SKIPCP investuji, budou jejich podilové listy nebo cenné papiry kolisat. Zmeé&na hodnoty aktiv, do kterych
SKIPCP investoval, se promitne do hodnoty podilového listu nebo cenného papiru, ktery klient zakoupil v SKIPCP. Trzni riziko mtze
mit za nasledek, Ze klient nedosahne planovanou miru navratnosti investice, pfipadné ji dosahne pozdégji.

- Riziko likvidity - riziko likvidity SKIPCP je omezeno predpisy, které stanovi, ze SKIPCP investuji do likvidnich aktiv. Pokud se aktiva,
do kterych SKIPCP investoval, nedaji rychle prodat za uspokojivou cenu s cilem odkoupit nebo vyplatit podilové listy nebo cenné
papiry klientdm, mUze nastat problém se splacenim zavazka vaci klientlim. Tento problém se mUze zhorsit v obdobich nervozity, kdy
investofi mohou hromadné vybirat prostfedky.

- Ménové riziko - mé&nové riziko vznika, protoze cenné papiry v nékterych SKIPCP mohou byt denominovany v ménéach jinych nez
EUR. Pokud zahrani¢ni ména, ve které jsou cenné papiry v SKIPCP ztrati b&éhem investi¢niho obdobi hodnotu vidéi EUR, vynos z
investice vyjadreny v EUR se snizi.
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- Uvéroveé riziko - je riziko platebnf neschopnosti SKIPCP, a tedy neschopnosti emitenta podilovych listli nebo cennych papirc zcela
nebo ¢astecné spinit své zavazky. Toto riziko se miZze projevit, kdyz SKIPCP neni schopen prodat aktiva v pfimérené dobé k
uspokojeni pohledavek klient(l prostfednictvim zp&tného odkupu nebo vyplaceni podilovych listdl nebo cennych papir(l. Uvérové
riziko je vétsi, kdyZ se SKIPCP spoléhajl ha externi financovani pro udrzenl probihajicich operaci.

5) Fondy ETF

Mezi nejvyznamnéjsi rizika spojena s investovanim do titull investi¢nich fondd ETF patfi:

- Riziko nedosazeni takové miry vynosu z podill, kterou Ucastnik fondu o&ekava, vyplyvajici z nemoznosti pfedvidat budouct
zmény hodnoty jednotlivych sloZek investi¢niho portfolia fondu, a tedy urcit budouci hodnotu podilu, a tim i o€ekavanou miru vynosu.
Vykonnost fondu totiz ovliviiuje nejen obrovské mnoZzstvi ekonomickych proménnych, ale také mnozstvi faktorl politické, pravni,
psychologické, provozni povahy. NejdUlezitéjsimi faktory, které ovliviiuji velikost tohoto rizika, jsou: pfedpokladany investi¢ni horizont,
vybér fondu ETF, ktery odpovida preferencim investora (pfedevsim vztahu k riziku), nac¢asovani zacétku investice, naklady na ucast
ve fondu ETF.

- Riziko zvlastnich okolnosti, jejichZ vznik U¢astnik nemuze ovlivnit nebo jej mUZe ovlivnit jen v omezené mite, zejména:

(a) riziko likvidace - v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy muze dojit k likvidaci ETF fondu — mUze to byt disledkem okolnosti
zakotvenych v pravnich predpisech nebo to mlZe byt disledkem rozhodnutf emitenta,

(b) riziko zmény investiéni politiky - fond ETF muze v prib&hu své Cinnosti zménit uskutecriovanou investi¢ni politiku.

- Riziko inflace - chéape se jako riziko zvySeni vEeobecné urovné cen v ekonomice, coz nasledné vede ke snizeni kupni sily penéz
svéfenych fondu ETF. Pfi vypodtu miry vynosnosti investice je proto tfeba zohlednit kromé zakladnich druhd nakladt spojenych s
investovanim do ETF i miru inflace.

- Regulaéni riziko - pfi investovani do titulll ETF je tfeba pocitat s moznosti zmén v pravnich predpisech upravujicich pravidla
finan&niho trhu, zejména tohoto trhu podilovych fondd - a to jak v narodnim (napt. zakony, nafizent), tak i regionalnim (napf.
smérnice EU) méfitku. Tyto zmé&ny mohou mit negativni viiv na &innost ETF (napt. omezeni financnich nastrojd, které jsou jim k
dispozici, nebo snizeni investi¢nich limitd), a v disledku toho mohou omezit potencialni vyhody pro uéastniky fondd. Zviastni vyznam
pro Ucastniky ETF mohou mit zmény v danovych zakonech tykajici se umistovani prostiedkt do podild ETF.

- Riziko spojené s nedostateénym vlivem na Fizeni fondu - investor, ktery svéfi Uspory do fondu ETF, musi akceptovat, Ze nebude
mit pfimy vliv na to, jak bude fond realizovat investi¢ni politiku deklarovanou v prospektu (to zlstava vyluéné na rozhodnuti spravet
fondu).

- Riziko zfedéni zisku, tj. snizeni jeho potencialni hodnoty. Investovani do podilt fondl ETF, zejména téch, které kopiruji Siroké trzni
indexy (zahrnujicl velmi velké mnoZstvi riznorodych nastrojd), takiikajic ,odsuzuje“ G¢astnika na primérnou hodnotu investice. Tim
se zpravidla zbavuje moZnosti dosahovat nadpriimérnych zisk(, ale na druhé strané omezuje investiéni riziko. Omezeni potencialnich
zisk{ ovliviuji také investicni limity, které se vztahuji na fondy ETF.

- Mé&nové riziko - m&noveé riziko vznika v disledku toho, Ze podily investi¢nich fondl ETF jsou obvykle kétovany a emitovany v
jinych ménach. Pokud zahrani¢ni ména, v niz jsou podily investi¢nich fond ETF denominovany, ztrati béhem investi¢niho obdobi
hodnotu vic¢i domaci méné, vynos z investice vyjadieny v domaci méneé se snizi.

- Riziko protistrany (kreditni riziko) - syntetické ETF za udelem dosaZeni stanovené vykonnosti vyuZivaji swapové obchody s
protistranou (napf. bankami) a investuji do nahradniho kode cennych papird, které drzi jako kolateral.

- Urokové riziko - v pfipadé& ETF, jejichZ vykonnost se odviji od Urokovych sazeb.

6. ETC (angl. exchange-traded commodities).

- Trzni riziko - vznika, protoZe ETC investuji financni prostfedky investor( do narokl na ptislugné tridy aktiv, pfedevsim drahé kovy
nebo komodity. Hodnotu téchto trid aktiv ovliviiuje mnoho faktort véetné makroekonomickych, sektorovych, politickych nebo
specifickych pro jednotlivé tfidy aktiv. Vzhledem k vlivu téchto faktord na hodnoty rliznych tfid aktiv, do kterych ETC investuji sva
prava, budou tituly ETC kolisat. Zména hodnoty aktiv, na které je konkrétné ETC navézano, se promitne do hodnoty titulu, ktery si
klient v ETC zakoupil. Trzni riziko mize mit za nasledek, Ze klient nedoséhne planovanou miru vynosu z investice, pfipadné ji dosahne
pozdgji.

- Riziko likvidity - ETC jsou finanéni nastroje obchodované v obchodnim systému, ktery zajistuje, Ze mohou byt béhem obchodnich
hodin prodény. Cena ETC mUzZe kolisat a béhem obdobi napéti, kdy investofi mohou provadét vybéry, mlze byt moznost prodeje ETC
za uspokojivou cenu omezena.

- Ménoveé riziko - ménove riziko existuje, protoze tituly ETC jsou obvykle kétovany a emitovany v jinych ménach. Pokud zahraniéni
ména, v niz jsou tituly ETC denominovany, ztrati béhem investi¢niho obdobi hodnotu vic¢i domaci méné, vynos z investice vyjadieny
v domaci méné se snizi.

- Urokové riziko - cena kovu, na ktery je ETC navazan, je mimo jiné korelovéna s Grokovymi sazbami. Zvyseni Urokovych sazeb mize
ovlivnit cenu kovu (napf. zlata), na ktery je ETC navazan.

- Uvéroveé riziko - je riziko platebni neschopnosti ETC, a tedy neschopnosti emitenta titulll ETC zcela nebo &aste&ns splnit své
zavazky. Uv&rové riziko je vétsi, kdyZ se ETC spoléhaji na externf financovan k udrzeni svych kazdodennich operaci. ETC zpravidla
nevlastni drahé kovy nebo komodity, do kterych investuiji, a svou ¢innost zakladaji na nabyti prav na drahé kovy nebo komodity, které
nabizejl opravnéné subjekty. ETC jsou nezajisténé dluhové nastroje.
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7. ETN (angl. exchange-traded notes)

- Trzni riziko - ETN jsou dluhové finanéni nastroje, které napodobuji ceny indext nebo tfid aktiv. Hodnotu indext nebo hodnotu
téchto tfid aktiv ovliviiuje mnoho faktor véetné makroekonomickych, sektorovych, politickych nebo specifickych pro kazdou tfidu
aktiv nebo index. V disledku vlivu t&chto faktorl na hodnoty indext nebo t¥id aktiv budou ceny ETN kolfsat. Cena ETN zavisf také na
uvéroveé bonité emitenta. Snizeni Gvéroveé bonity emitenta bude mit obvykle za nasledek pokles ceny ETN.

- Riziko likvidity - ETN jsou finan&ni nastroje obchodované v obchodnim systému, ktery zajistuje, Ze mohou byt b&hem obchodnich
hodin prodany. Cena ETN miZe kolisat v zavislosti na mnozstvi ETN obchodovanych na burze. Cena ETN muUze klesnout, pokud se
emitent ETN rozhodne vydat dal8i ETN, aby vyrovnal poptavku s nabidkou ETN, které jsou jiz v ob&éhu.

- Mé&nové riziko - mé&nové riziko vznika, pokud jsou tituly ETN kétovany a emitovény v jinych ménéach, nez je doméci ména investora.
Pokud zahrani¢ni ména, ve které jsou tituly ETN denominovéany, ztrati b&hem doby trvani investice hodnotu vi¢i doméci ménég, vynos
z investice vyjadreny v domaci méneé se snizi.

- Urokové riziko - jelikoZ je ETN dluhovym néstrojem, roky z né&j, a tedy i jeho cena, mohou byt ovlivnény vyii trokovych sazeb.
Kromé toho mohou urokové sazby ovlivnit i cenu ETN, jelikoz ETN napodobuji indexy nebo tfidy aktiv, které jsou mimo jiné ovlivnény
urokovymi sazbami.

- Uvérové riziko - je riziko platebni neschopnosti ETN, a tedy neschopnosti emitenta titul&i ETN spinit zcela nebo &astedné své
z&vazky, tj. vyplatit hodnotu ETN pfi splatnosti zvySenou o stanovenou miru vynosu z indexu nebo skupiny aktiv. ETN nevlastni aktiva,
ktera jsou soucasti indexd, které ETN napodobuji. ETN jsou nezabezpecené dluhové néstroje.

5. Zavérecna ustanoveni

51 Tento dokument byl schvalen predstavenstvem Finax, 0.Cc.p., a.s. dne 07.06.2023.
5.2 Tento dokument byl zvefejnén dne 22.06.2023 s u¢innosti od 22.06.2023.
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