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® Finax

INFORMACIOK A FINAX, O.C.P., A.S. UGYFELEINEK ES A POTENCIALIS
UGYFELEINEK RESZERE A PENZUGYI ESZKOZOKROL ES A PENZUGYI
ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS KOCKAZATOKROL

1. Altalanos informaciok

11. Befektetési szolgaltatasok, befektetési tevékenységek és mellékszolgaltatasok nyujtasa a Finax, o.c.p., a.s. tarsasag (a
tovabbiakban csak ,Broker “) a sajat Ugyfelei vagy potencialis Ugyfelei (a tovabbiakban csak ,Ugyfél”) részére dsszefliigg a
szolgaltatott pénziigyi eszkdzdk kockazataval és altalanos jellemzése nyUjtasanak kotelezettségével. Az dltalanos jellemzés alatt
informéciok nyujtasa értend6 az egyes pénzigyi eszkozok és a vellk kapcsolatos kockéazatok jellegének tisztazasara. Az altalanos
jellemzés lehet6vé teszi, hogy az Ugyfél befektetési dontéséhez kielégit® alapot alkosson. Az aldbbi széveg tartalmat képezd
informaciok célja a pénziigyi eszkdzok alapvetd jellemzésének megadasa a Broker Ugyfelei részére, melyek az ilyen Ugyfelek
részére hozzaférhetéek a Broker alkalmazottai, a Broker befektetési kdzvetitdi és szerzédeéses ligyndkei altal.

1.2. A pénzlgyi eszkbzokkel valo kereskedés részletes jellemzése, az egyes pénzigyi eszkdzokkel torténd kereskedéssel kapcsolatos
fogalmak, folyamatok és szabalyok magyarazata a megfeleld Altalanos Szerzédéses Feltételek kdzétt (a tovabbiakban csak ,ASZF”)
talalhatdak. Az ASZF az Ugyfél és a Broker kdzti, pénziigyi eszkdzokkel térténd Ugyletek megvaldsitasat szabalyozd szerzédéses
dokumentacié részét képezik. Az ASZF az Uigyfelek és a potencialis Ugyfelek részére nyilvanosan hozzaférhetd a Broker
www.finax.eu/hu webhelyen.

2. A pénzigyi eszk6zok altalanos jellemzése

2.1 A Broker lehetéséget nyujt az Ugyfelek részére, hogy pénziigyi mlveleteket valdsitsanak meg atruhazhaté értékpapirokkal,
meégpedig féként részvényekkel, kotvényekkel és részesedési jegyekkel. A pénzigyi eszkdzokbe vald befektetés ugy jellemezhetd,
mint az Ugyfél szabad pénzeszkdzeinek elhelyezése pénziigyi eszkdzékbe azzal a céllal, hogy elérie az Ugyfél altal meghatérozott
célt a befektetés elére meghatarozott kockazati mértéke és idéhorizontja mellett.

2.2 A befektetésrél szold dontésnél figyelembe kell venni az egyes ligyfelek egyéni sziikségleteit, és az egyes pénzligyi eszkdzok
specifikacioit.

2.3 Az alapvet6 befektetési haromszoget alkoté harom kritérium:

Befektetés kockazata - az Ugyfél befektetése értékének lehetséges csokkenése

Befektetés likviditasa - a befektetés készpénzre valé visszavaltasénak gyorsasaga

Befektetés hozama - az Ugyfél értékesitett pénzeszkdzeinek dsszege

Ez a befektetési haromszog azt mutatja, hogy egyidejlleg nem lehet elérni a haromszog dsszes csucsat. Mas szoéval nem lehet
magas hozamot elérni a befektetés egyidejl alacsony kockazatanal és magas likviditasanal. A két befektetési ellenpolust igy
egyrészrél az a beruhazas takarja, amely magas hozamot hoz nagymértékl kockazatnal és alacsony likviditasnal, masrészrél pedig
az alacsony kockazatu beruhazas van jelen alacsony hozammal és magas likviditassal. Egy konkrét befektetésrél szolo dontés
meghozatala tehat kompromisszumkeresést kdvetel meg a hozam, a kockazat és a likviditas kozott, az Ugyfél egyéni preferenciaitdl
fuggben.

2.4. Az értékpapirok pénzzel értékelhetd, torvény altal meghatarozott alaku és formaju bejegyzést takarnak, amelyhez bizonyos jogok
kapcsolédnak, f6ként azon jogosultsag, hogy igényelheté legyen bizonyos vagyoni teljesités, vagy végrehajthatdak legyenek bizonyos
jogok a torvény altal meghatarozott szemeélyekkel szemben.

1) A részvény olyan értékpapir, amely azon tarsasag alaptSkéjének részét képviseli, amely az adott részvényt kibocséatotta. Minden
részvénytulajdonos az ilyen tarsasag részvényese. A részvényesnek, mint tarsnak a vonatkozo6 eléirasok értelmében és a tarsasag
alapszabélya értelmében jogéban all, hogy részt vegyen a tarsasag irdnyitasdban, hogy része legyen a nyereségen és a felszdmolasi
maradékon a tarsasag megszinéseénél. A tarsasag iranyitasat az egyes részvényesek a tarsasag kdzgyllésén szavazati jog altal
valOsitjak meg, a nyereségrészesedéshez a részvényesek az osztalékok altal jutnak (az osztalékok kifizetése nem garantalt, és
Osszeglket a tarsasag kozgy(lilése hagyja jova).

Az osztalék alaku hozamon kivll a részvényesek meég a ndvekvd érték(i részvényar altal is szerezhetnek hozamot. Azokban az
esetekben, mikor a tarsasag hosszu tdvon pozitiv és ndvekvé gazdasagi eredményt mutat ki, az ilyen tarsasagok részvényeinek
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értéke novekszik, és a befektetdk részére lehetdséget nyujt, hogy hozamhoz jussanak az ilyen részvények értékesitése esetében,
amikor az eladasi &r magasabb, mint a vételar volt. Azokban az esetekben, amikor a tarsasag gazdasagi eredménye negativan alakul,
a részvények értéke csdkkenhet.

A részvényekbe vald befektetés alapvetd motivacioja, mint az a fentiekben feltlintetett szévegbdl adodik, a tadrsasag vagyonan vald
részesedés megszerzése, ezt kdvetden az irdnyitasaban vald részvétel, és hozamszerzés ebbél a befektetésbol osztalékok altal. A
masik motivum, amely 6sszefliggésben lehet az el8zével, vagy dnélléan megvalodsithato, a részvényérték varhatd pozitiv valtozasa
az id6 folyaman. Ebben az esetben a befektetd a részvényérték piaci ndvekedésében bizik, ami éltal pozitiv kilbnbséget érne el az
eladasi ar és a vételar kozott. Az elsd esetben egyertelmuien hosszabb tavu beruhdzasrol van szo, a méasodik esetben a piaci ar
révidtavu véltozasai is kihasznélhatdak a befektetés vart eredményének eléréséhez.

2) A kdtvények olyan értékpapirok, melyeknél a tulajdonos annak a hitelez6je, aki kiadta a ktvényeket (kibocsato, ados). A kdtvény
Kibocsatoja koteles kifizetni a tulajdonos részére a névleges értéket az esedékesség meghatarozott napjan, és koteles kamatot (Un.
vagyonjegyet) fizetni az el6re definialt feltételek szerint, melyek

a kibocsétasi feltételekben vannak meghatarozva. A kbtvényekbe vald befektetésbdl szarmazd hozam a vagyonjegy hozamébol és
esetleg a tbkehozambol van képezve. Amig a vagyonjegy altalaban elbre ismert, a tbkehozam keletkezhet ugy, mint a kdtvény
vételdranak és eladéasi dréanak kildnbsége, ill. mint a kibocsétasi és tdrlesztési dranak kildnbsége. A kbtvény dsszesitett hozama ezért
elére, pontosan csak azzal a feltétellel szamithato ki, ha tulajdonosnak egészen a lejaratig tulajdonaban lesz (Un. hozam a lejaratig).

A kotvények tobb fajtdja létezik, a kibocsato tipusa szerint llami, banki, Snkormanyzati vagy vallalati kdtvényekrél lehet sz6. A
kotvények egyéni fajtaja az ingatlanokkal fedett (pl. ravonatkozé zélogjogokkal) jelzalogjegy.

3) A pénziigyi piac eszkdzei azok a pénzligyi eszkdzok, amelyekkel altalaban a kereskedés folyik a pénzpiacon. A pénziigyi piac
eszkdzeinek lejarata tehat révidebb, rendszerint egy éven bellli. A pénziigyi piac eszkdzei kdzé tartoznak féként a pénztari
utalvanyok és takaréklevelek. A kockazatok tobbségének jelentéségi foka a pénziigyi piac eszkdzeinél altalaban a kotvényekhez
hasonlithato.

4) A kiilféldi kollektiv beruhazasi alanyok altal kibocsatott részesedési jegyek vagy értékpapirok a kollektiv beruhazas
pénzlgyi eszkdzei (AEKBV). A kollektiv beruhazas a nagy mennyiségli egyéni beruhazo pénzeszkdzeinek dsszegyljtése és kezelése,
és ezt kdvetden az ilyen eszkdzok tdmeges beruhazasa értékpapirokba és egyéb pénzigyi eszkdzokbe. Az alapokba t6rténd
beruhazéasbdl szarmazé hozam valtozo, és nem lehet elére meghatarozni, fUgg az alap portfélidjaban 16vé egyes pénzligyi eszkdzok
hozamaitol. A portfélié szerkezete szerint a pénzigyi piac alapjai feloszthatéak kodtvényalapokra, részvényalapokra, vegyes alapokra,
az alapok alapjaira, ingatlanok alapjaira €s hasonlé.

5) ETF-ek és t6zsdén kereskedett termékek (ETP-k), amelyek a mogottes pénziigyi eszkdzoket, példaul értékpapirokat,
indexeket, arukat vagy arucikkeket masolnak.

ETF

Az ETF (exchange-traded fund) egy t6zsdén kereskedett alap. Az ETF-ek elvileg ugy muikodnek, mint més alapok, de ezen kivil az
ezen alapok altal kibocsatott részvényekkel t6zsdén kereskednek. Jogi felépitéstik miatt ezek az alapok atruhazhaté értékpapirokkal
foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasoknak (AEKBV) minésilhetnek.

Az alap befektetési jegyeket bocsét ki, amelyeket a befekteték megvasarolnak. Egy befektetési jegy az alap teljes vagyonabdl vald
részesedést, azaz annak egy bizonyos részére valo jogot (azaz az egy ilyen befektetési jegyhez tartozo nettd eszkdzértéket) jelenti. A
felhalmozott eszkdzoket az adott alap ezt kovetden fekteti be. Innen ered annak a kollektiv befektetési dgazatnak a neve, amelynek
az ilyen alapok eszkdzei - az alapok valamennyi befektetdjik kbzds (kollektiv) vagyonat fektetik be. Az alap eszkdzei azokbdl az
eszkozokbdl allnak, amelyeket az alap a befektetési politikajanak megfeleléen fektet be. Az ETF-ek az (indexek vagy egyéb
meghatarozott mutatok) teljesitményének elérése érdekében fizikai replikaciot végezhetnek, amikor a referenciamutatéban képviselt
befektetési stratégia felépitése miatt - pl. fegyveripar stb. miatt - elhanyagolhato sulyu cimletek kihagyasra keriiinek a portfoliobol).
Egy masik modszer a szintetikus replikacio, amely soran az ilyen ETF-ek altaldban swap-alapuak, és egy alternativ értékpapirkoséarba
fektetnek be, ahol az ETF-alapkezel6 egy kivalasztott partnerrel (példaul egy jelentés bankkal) megallapodik, hogy az alternativ
értékpapirkosar teljesitményét egy kdvetett index vagy méas meghatarozott mutato teljesitményére valtja.

Az ETF tipusu befektetési alapok elényei:

a) passziv kezelés - szamos ETF célja egy index (példaul részvény, kbtvény vagy arupiaci) viselkedésének tiikrozése (masolasa). Ez
az ugynevezett passziv kezelés, ahol az alapkezel6 feladata az index minél pontosabb masolasa és valtozasainak hlséges kdvetése
(fizikai és/vagy szintetikus replikacioval), ahol az aktivan kezelt ETF-ek a passzivan kezelt ETF-ekkel szemben a piacot probaljak
feltilmulni (ami az ETF &raban is tikrézédhet).

b) alacsony befektetési kdltségek — a hagyomanyos befektetési alapokhoz képest alacsonyabb kezelési koltségekkel rendelkeznek.
Ez annak készdnhet6, hogy az ETF-ek, amelyek passzivan kezelt alapok, nem préobalnak egy indexet felllmulni, hanem hlen
utdnozzak azt. Alacsony koéltségeik miatt az ETF-ek a befekteték tulnyomo tdbbsége - mind az intézményi, mind a kis tékével
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rendelkez6 egyéni befekteték szamara alkalmasak. Kénnyen biztositanak hozzaférést egész orszdgokhoz, régioknoz, gazdasagi
agazatokhoz, kétvényekhez, arucikkekhez és még sok mashoz,

¢) t6zsdén valé jegyzés — Az ETF-részvényeket egy t6zsdén jegyzik folyamatos kereskedési rendszerben, és a részvényekkel
azonos alapon lehet vellk kereskedni. Ezért a vevének koltségei keletkeznek a befektetési jegyek vétele/eladésa soran,

d) folyamatos arazas - az ETF-eket a piac folyamatosan értékeli a kereskedési orak alatt, igy a befektetének lehetésége van a
befektetések nyomon kdvetésére, valamint a brokercégen keresztil torténd vételére és eladdséra ezekben az orékban,

e) likviditas - az ETF-ek likviditasat az un. likviditasszolgaltatoként ismert arjegyzék feluigyelik. Szerzédést kotnek az adott tézsdével,
amely tobbek megbizasi értékeket és a tranzakcids kulonbdzetet, azaz a vételi és eladasi arfolyam kozotti kuldnbséget. Az Ggylet
masik fele az ETF irant érdekl6d6 befektetSk. Fontos megjegyezni, hogy egy ETF ara nem az eszkdz keresletébdl és kinalatabdl
ered0 piaci ar, hanem az arjegyz6k ajanlataibol eredd 6sszeg, akik ajanlataikat a mogottes eszkdz, azaz az index értékelésere
alapozzak (iNAV - azaz az egy egységre juto aktudlis nettd eszkbzérték),

f) diverzifikacio - a legtdbb ETF széles kockazati szorast kindl, azaz a megtett befektetések diverzifikaciojat, hogy csdkkentse a téke
pénzugyi piaci eszkdzokbe vagy mas piacokhoz (pl. &rukhoz) kapcsolddo pénziigyi eszkézokbe térténd allokalasaval jaro kockazatot.
A portfoliddiverzifikaciot az teszi lehetévé, hogy az ETF-részvényekbe t6rténd befektetéssel a befektetd kdzvetve pénzigyi
eszk6zokbo! alld portfoliot szerez, amely altalaban kilonb6z6 eszkdzokb6él (részvények, kdtvények, szarmaztatott eszkdzok) all,
amelyek dsszetétele és ardnya megfelel annak az 8sszetételnek és aranynak, amelyben ezek az eszkdzok egy adott pénzpiaci
indexben vagy alindexben megjelennek. Az ETF-cimek megvasarlasaval a befektets tehat "indexet vasarol" (dltalaban részveény-
vagy kotvénypiaci indexet), ami lehetévé teszi szamara, hogy a befektetési kockazatot sokkal nagyobb mértékben megoszthassa,
mintha korlatozott pénzlgyi forrasokkal egyedul fektetne be a pénzigyi piacra.

g) magas szintii biztonsag - az ETF-részvények az egyik legbiztonsagosabb pénziigyi eszkdzként jellemezhettk. Mivel a
nagykdzonsegnek szanjak 6ket, és t6zsdén értékesitik 6ket, a legmagasabb szintl ellenbrzés és szigoru szabélyozas ala tartoznak,
mivel az AEKBV-iranyelv hatalya ala tartoznak (UCITS), amely a befektetési alapok kezelésére és értékesitésére vonatkozs, Eurépa-
szerte harmonizalt rendszer. Az AEKBV egységesiti az alapok szabalyozasat Eurdpa-szerte, bevezetve az el6irt alapszabvanyokat és
egységes fogyasztovédelmi kdvetelményeket.

ETC (exchange-traded commodities)

Az ETC olyan pénziigyi termék, amely egy arucikk (példaul az arany) vagy egy aruindex arét probaélja lemasolni. Az ETC termékekkel
t6zsdéken kereskednek, és aruk az alapul szolgalo arucikk aranak valtozasaval modosul. A termékeket hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirként strukturaljak, és az aru szolgal biztositékként.

ETN-ek (exchange-traded notes)

Az ETN-ek olyan pénzigyi termékek, amelyek egy adott indexet vagy eszkdzosztalyt masolnak. A kibocséatd kdtelezettséget vallal
arra, hogy az index/eszkozosztaly hozamanak megfelel§ hozamot fizet a befektetének. Az ETN-ek hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirként vannak strukturalva, és hasonlitanak a tézsdén jegyzett, fedezetlen kotvényekhez, de nem fizetnek kamatot.

3. A pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéssel kapcsolatos kockazatok altalanos leirasa

3.1. A pénzigyi eszkdzokbe vald befektetés klldnbdzé kockazatokkal fligg 6ssze, melyek kisebb vagy nagyobb mértékben
befolyasolhatjak a befektetés hozamat. A jelen dokumentum célja 6sszegzé informaciok és altalanos figyelmeztetések nyujtasa a
penzigyi eszkdzokkel kapcsolatos kockazatokrol ugy, hogy a befektetd szamara altalanos dsszefoglalasként szolgaljon a pénzugyi
eszkHzokrél, és annak segitségével megértse mikddésiket, és kellé mertékben tudatositsa az ezekkel kapcsolatos kockazatokat a
konkrét befektetési dontés megvaldsitasahoz.

3.2. A befekteté szempontjabdl nem lenne helyes, ha a befektetési dontését anélkil alkotna meg, hogy megismerkedne az egyes
pénzlgyi eszkdzdk lényegével és tulajdonségaival, és hogy tudatositana az 6sszes eszkdzzel jard expozicidja terjedelmét a
kapcsolatos kockazatokkal szemben. A befektetd befektetése vagy beruhazasi dontése tehat figyelembe kell, hogy vegye a
befektetd egyes pénzligyi eszkdzokkel kapcsolatos ismereteit és tapasztalatait, a befektetési célt, és nem utolsé sorban a pénzigyi
helyzetét.

3.3. A Broker torekszik arra, hogy az Ugyféinek megmagyarazza azon altaldnos kockazatokat, melyek a pénztigyi eszkézék
tobbségével kapcsolatosak. A jelen dokumentumban leirt kockazatok az egyes pénzigyi eszkdzoknél egyidében jelentkezhetnek, és
belathatatlan kbvetkezményekkel lehetnek a befektetés értékére. A beruhdzoknak szintén tudatositaniuk kell azt, hogy minden egyes
pénzlgyi eszkdz bizonyos mértékl kockézatot tartalmaz, ezért az alacsony kockazati keresztmetszetl befektetési stratégiak is
birnak bizonyos mértékd bizonytalansaggal. A befektetéssel kapcsolatos megalapozott kockazatok ezt kdvetéen kildnbdzé
tényez6ktdl figgenek, beleértve azt a maodot is, amely altal a megfeleld pénzligyi eszkdz kibocsatasra vagy felosztasra kerUlt.
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3.4. Minden Ugyfélnek vagy potencialis Ugyféinek joga van informacidkra a pénziigyi eszkdzok altalanos jellegérél és a pénziigyi
eszkdzokkel kapcsolatos kockazatokrol szoléan, mely informaciokat barmely Broker kdteles szamara kell6 idében szolgéltatni a
szolgéltatas nyujtasa el6tt olyan modon, hogy a befektetd részére kielégitd alapot képezzenek a tajékozott és helyes befektetési
doéntéshez.

3.5. A Broker azon kotelessége, hogy tajékoztassa az Ugyfeleket a pénzigyi eszkbzdkkel kapcsolatos egyes kockazatokrol, fugg az
Ugyfél besorolasatdl, és figyelembe veszi az Ugy-fél tapasztalatait a pénziigyi eszkdzok altali Ugyletek megvaldsitasaval
osszeflggésben.

3.6. Pénziigyi piacok kockazatai

A kockézat a kér vagy a veszteség eléforduldsénak valdszinlségét fejezi ki. A pénzigyi kockézat altalanossagban gy van definidlva,
mint az alany potencialis pénzigyi vesztesége, és a pénzigyi piacokon fordul elé. A potencidlis veszteség nem a mar létezd
megvalositott vagy nem megvalositott penzigyi veszteséget jelenti, hanem a jov8beni veszteséget az adott pénzlgyi eszkbzbe vald
beruhazasbdl adéddan. Ezek olyan kockazatok, melyek feltételezhetédek, és cstkkenthetd a hatasuk a befektetés dsszesitett
értékelésére. A pénzugyi piac kockazatai egyarant kihasznalhatoak a beruhazas magasabb hozamainak elérésére.

Pénzugyi eszkdzdkbe vald befektetéssel kapcsolatos kockazatok lehetnek olyanok, melyeket érvényesiteni lehet a pénzigyi
eszkdzok minden fajtajara. A dokumentum jelen részének célja ezért a pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos alapveté kockazatok
jellemzésének dsszefoglaldsa, amely altaldnossagban barmilyen pénzigyi eszkdzre alkalmazhato.

3.7. Kockazatfajtak

Piaci kockazat, avagy a mogottes eszkéz értékének kedvezstlen ingadozasanak kockazata

A piaci kockazat piacalakulas aspektusabdl kifolyd kockazat, mint példaul a valtoarfolyamok, kamatlabak, részvényarak, az
indexértékek hitelterjedelmének valtozasa, vagy a piaci volatilitds. A pénzlgyi eszkdzok arfolyamanak a piaci tényezdk, példaul a
kamatlabak, arfolyamok, indexek valtozasai miatti ingadozasa negativan befolyasolhatja a pénzuigyi teljesitményt. igy
megnehezithetik a befekteté szamara a befektetésbél valod kilépést is.

Kamatkockazat

A kamatkockazat a kamatldbak valtozasara érzékeny pénzigyi eszkdzok arfolyamvaltozasaibodl eredé veszteség kockazata.
ElsGsorban a kamatladbak véltozaséarol, a hozamgorbe alakjanak valtozaséarol, a kamatlabak volatilitasarol €s a kamatindexek
viszonyanak vagy terjedelmének valtozasarol van szé. A kamatldb-valtozas a pénzigyi eszkdzok tulajdonosat a veszteség
kockazatanak teheti ki abban az esetben, ha a pénziigyi eszkdz érzékeny a kamatlab valtozasara és a befektets ugy dont, hogy ezt
az eszkozt értékesiti a lejarati napja elétt.

A kamatldbkockéazat leggyakrabban a hitelviszonyt megtestesit beruhazasi eszkdzokkel kapcsolatban fordul el6. Az olyan
eszkdzoknél, mint a részvények, a kamatlabbal 6sszefliggd kockazat l€ényegesen alacsonyabb, mivel a részvények aranak alakulasat
hosszu tava makrotkondmiai szempontbol befolyasolja.

Devizakockazat

Ezen kockazatnak a befekteté az idegen pénznemben vald befektetésnél veti ald magat. Annak a veszélyérél van sz, hogy a kilfoldi
pénznem, amelyben az eszkdz denominalt, a befektetési id6szak folyaman értékvesztést szenved el a hazai pénznemmel szemben,
és ez miatt csbkken a befektetés hazai pénznemben kifejezett hozama. A valtéarfolyam kockazata tehat azokban az esetekben
fordul el8, amikor Iétezik a valtdarfolyamok értékének valtozasara érzékeny eszkdzarak valtozasabol adédo veszteség kockazata.
Elsésorban a spot-arfolyam valtozasanak kockazatarol és a deviza-arfolyam volatilitas-valtozasanak kockazatardl van szé. A
valtéarfolyam kockazatanak a befektets a kdvetkezé esetekben lehet kitéve:

(a) a pénzlgyi eszkdz vasarlasanak megvalositasa idegen pénznemben térténik, mikdzben az idegen pénznem eszkdzeit hazai
valutaért vagy egyéb idegen valutaért vasarolta, és a befektetés befejezését kdvetten azt tervezi, hogy az eszkdzoket visszavéltja
hazai pénznemre vagy egyéb idegen pénznemre,

(b) a befektetés megvalositasa olyan pénzligyi eszkdz éltal tortént, amely lehetévé teszi azt, hogy a befektetés hozama, esetleg az
eredetileg befektetett 0sszeg a termék érvényessége folyaman vagy a lejaratanal mas pénznemben legyen kifizetve, mint amilyen a
befektetés eredeti pénzneme volt.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a befektetdk képtelenek vagy korlatozva vannak egy olyan pénzligyi eszkozzel
kereskedni, amelyet nem lehet barmikor megvasarolni vagy értékesiteni, vagy az ar, amelyen az Ugyletre sor kerll, jelentésen eltér
attol az artol, amelyet egy teljesen likvid piacon el lehetne érni. Fokozott likviditasi kockazat kuléndsen piaci visszaesés esetén
merllhet fel. A standard volumend, nagy piaci forgalommal jellemezhets eszkdzok (pl. EUR/USD) alacsonyabb szintd likviditasi
kockazatnak vannak kitéve, mint az atipikus (altalaban tul alacsony) volumendi és egyedi (egzotikus) jellemzékkel bird eszkbzok (pl.
egyes, a piacon egzotikusnak szamito devizacsoportok).

A megfelelé pénzligyi eszkodz piaclikviditasa attdl fiigg, hogy hogyan van szervezve a piac (szabalyozott piac vagy OTC piac), tovabba
a piaci résztvevék mennyiségétsl, de legnagyobb mértékben maga a pénzigyi eszkdz jellegétdl. Altalanossagban érvényes, hogy a
pénzlgyi eszkdz minél kevesebb ideig van elhelyezve a piacon, anndl alacsonyabb a likviditasa. Az egyes pénzlgyi eszkdzok
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likviditasa nem fix érték, és id6ben véltozhat, mint példaul az id6zénék eltolédasa miatt is, amikor a piacon a globdlis likviditas az
idével egyUtt mozog.

A befektetdnek tajékozodnia kellene az adott pénziigyi eszkoz likviditadsarol és az értékesités lehetéségeirdl féként abban az
esetben, amikor az egyes t6zsdék f6 indexein kivili részvényekkel torténd tranzakcio megvaldsitasat igényli. A likviditasrol szold
informéaciot igényelnie kéne a szokasos maodon forgathato részvényeknél is, amennyiben nem rendelkezik tapasztalattal az adott
részvénybe vald beruhézas terén, vagy ha az utolsé tranzakcié megvaldsitasatol hosszabb id6 telt el.

A végrehajtas helyének kockazata

végrehajtasi hely kockdzata azon piaccal vagy hellyel kapcsolatos, amelyen a megfelelé pénziigyi eszkdzzel torténé tranzakciok
megvalositasara kerll sor, amennyiben a végrehajtas helye nem azonos a befektet6 ,hazai” végrehajtasi helyével, a befektetd
egyuttal devizakockazatnak teszi ki magat.

Minden egyes befektetés, amely kulfoldi piacon torténik, vagy kulfoldi elemet tartalmaz, 6sszefligghet az illetékes kilfoldi piac
kockazataval, amely kiilonbozhet a hazai piaci kockazatoktol. Specifikus eset a feltdrekvé piacok (emerging markets), melyek
gyakran tartalmaznak olyan kockazatokat, melyek nincsenek a fejlett piacokon. Az ilyen piacokon tdrténé beruhazasok gyakran
spekulativ jellegliek, és ezeket gondosan kéne elbiralni, figyelembe véve az ilyen piacokkal kapcsolatos lehetséges kockazatokat.
Ezek a kockéazatok részletesebben a jelen dokumentum 2.8. pontjaban vannak feltlintetve.

Inflaciés kockazat

Az inflacié (a pénzérték leértékeldése) redlisan cstkkenti a beruhazasbol szarmazd hozamot. Ahhoz, hogy kiszamitsuk a
befektetésbdl szarmazé redlis nyereséget, le kell szamitanunk az inflacié mértékét. Szintén tudatositani kell, hogy az inflacié nagyobb
ndvekedésénél cstkken a befektetés vasarlasi ereje.

A relativ teljesitoképesség kockazata

A relativ teljesitbképesség kockazata olyan kockazatot takar, hogy a pénziigyi eszkdz teljesitéképessége nem fog megfelelni a
benchmark (piaci standard) teljesitéképességének. Akkor fordul el6, ha a befektett pénziigyi eszktzt vasarol 6sszehasonlitva
teljesitéképességét egy benchmarknak vélt egyéb pénzligyi eszkdz teljesitéképességével.

Az orszaggal kapcsolatos kockazat

Az U] adok, Uj szabalyozasi el6irasok, Uj jogszabalyok vagy elénykorlatozasok, melyeket a befekteté az ilyen elénydket nyujtéd
megfeleld pénzligyi eszkdzbe vald befektetés idején nyert, az orszaggal kapcsolatos kockazatot takarjak. Errél csak a kormany, vagy
barmilyen relevans allamhatalom tehet. Az orszaggal kapcsolatos kockazattal szorosan 6sszefligg a politikai kockazat is, ami
elsésorban a politikai er6k vagy az adott orszag politikai irdnyuladsanak lehetséges valtozasaboél adédhat, amit az ado, jogi, fiskélis
vagy egyéb rendszer valtozasa kdvet, ami befolyasolja az adott orszaggal 6sszefliggd befektetésekbdl szarmazé hozamokat. A
politikai kockazat jelenléte az egyes piaci résztvevék bizonytalansagat vonja maga utan. Ez a pénzligyi eszk6zok ardnak magasabb
volatilitdsaban mutatkozhat meg, amely egészen az adott piacok kidrusitdsdhoz vezethet, amit a befekteték kockazattal szembeni
hozzaallasanak valtozasa okoz.

Volatilitas kockazata

A volatilitas a pénzigyi eszkdz drdnak valtozasat méri, és magas, ha a pénzlgyi eszkdz ara jelentdsen valtozik bizonyos idészakon
belul (néhény eszkdz esetében ez napi alapu, egyéb eszkdzoknél ez hosszabb idészak). A volatilitasi kockazat 6sszefligg az egyes
pénzlgyi eszkdzok aranak mozgasaval. Meghatarozasa a pénzlgyi eszkdz egy adott idészakon bellli legalacsonyabb és
legmagasabb ara kozti dtlagos kildnbség dsszehasonlitasa alapjan torténik, és az adott pénzigyi eszkdz arvaltozasi mértéke miatti
potencidlis veszteség kockazatat fejezi ki.

Minden egyes pénzigyi eszkdzre, minden piacra és minden megfigyelt idészakra vonatkozodan a volatilitas egyéni. A volatilitas
magasan instabil mennyiség az id6beni értékének szempontjabdl. Még maga a volatilitas is rendelkezik sajat volatilitdssal. Ezért az
tgyfélnek még a befektetés el6tt tajekozddnia kéne az adott pénziigyi eszkdz aktudlis, esetleg térténeti volatilitasarol, tovabba
hatdsarol a tervbe vett befektetési dontés nyereségességére.

Elszamolasi kockazat

Az a kockazat, hogy a pénzlgyi eszkdzzel t6rténd tranzakcio nincs elszamolva, vagy a pénzigyi eszkdz nincs kézbesitve a
megegyezett napon, az elszamolasi kockazat. A kockazat ebben az esetben a pénziigyi eszkdz megegyezett dra és az elszamolas
napjan érvényes piaci ar kdzti killonbségnek felel meg. Ez a klilonbség veszteséget jelenthet abban az esetben, ha a tranzakcié nem
kerllne elszdmolasra és a pénzigyi eszkdz adott Ugyletét az aktudlis piaci aron kellene megvaldsitani.

Az értékpapir-kereskedelem kilonb6z6 procedurakkal rendelkezik az elszamolasra és a kézbesitésre, mikdzben az elszamolasi
procedura befolyasolhaté a mennyiség szempontjabdl, amely az elszamolasuk maodjat és eljaradsét hatdrozza meg. Az, hogy a
tranzakciot nem lehet elszamolni az ilyen procedura-korlatozasok miatt, a befektet® részére az egyéb alternativ befektetési
lehetéségekbe valé befektetés lehetdségének korlatozasat, esetleg elvesztését jelentheti.

Partnerkockazat/hitelkockazat
Az értékpapirokhoz kapcsolodo kitelezettségek nemteljesitésének kockazata, amikor a kételezettségvallalod vagy egyéb szerzéd fél
nem teljesiti az adott Ugylet feltételeiben vallalt kdtelezettségeit.
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3.8. Kockazatok a feltorekvd piacok orszagaiban térténé befektetésnél

Jelenleg a befektetdk egyre jobban orientalédnak a feltdrekvé piacokon - emerging markets - forgatott pénziigyi eszk6ztkbe vald
beruhazas felé, melyek a befektetdk részére lehetéveé teszik az alternativ beruhdzasok megszerzését, melyek a hagyomanyos
piacokkal 6sszehasonlitva magasabb hozammal birmak. A magasabb hozam viszont 6sszeflgg a kockazat magasabb mértékével,
amely gyakran nagyon specifikus az adott piacra és az adott pénzlgyi eszkdzre vonatkozoan.

Az Emerging markets olyan piacok a pénzlgyi eszkdzokkel vald kereskedéshez, melyeket f6ként a kdvetkezék jellemzik:

(a) a gazdasag valtozo teljesftéképessége,

(b) a politikai instabilitas bizonyos foka,

(c) a gazdasagi fejl6dés belathatatlan pénzugyi piacai és paraméterei,

(d) pénzugyi piacok, melyek még fejlédé stadiumban vannak.

Az Emerging markets olyan piacok, melyekre a fentiekben feltlintetettek kozul egy vagy t6bb jellemzé vonatkozik.

A befektetd abban az esetben van kitéve kockazatoknak, ha a fejlett piacon végez beruhazast a pénzlgyi eszkbzokbe és az ilyen
eszkdzok kibocsatojanak székhelye emerging markets kdrnyezetben van, vagy tevékenysége elsésorban az ilyen piacok terlletére
iranyul.

A befektetének az ilyen eszkdzdkbe torténd beruhdzas elétt meg kéne ismerkednie az 8sszes kockazattal, ami az ilyen piacokon vald
beruhazasokkal kapcsolatos. Az emerging markets-on hozzaférhet6 pénziigyi eszkdzokbe vald beruhdzas gyakran spekulativ jellegl.

A kockazatok kovetkezé jegyzéke alapvetd informacidkat nyuajt azokrél a kockazatokrél, melyeket figyelembe kéne venni a
fejlodo piaccal rendelkezé orszagokban torténé befektetésnél.

a) Gazdasagi kockazat

A piaci turbulenciak és az éringadozasok valoszinlbbek és nagyobb mértéklek a fejlédé piacok gazdasagaiban, amely piacok
fokozottan érzékenyebbek a kamatldbak és az inflacio valtozasaira. Efolott a tevékenyseég és a termelés irdnya az ilyen
gazdasagokban gyakran aranylag szUk, és ezért az egyes események tobbszérésen nagyobb hatassal lehetnek a fejl6dé piacok
gazdasagra és a piacaira, mint ez a fejlett gazdasagok és piacok esetében térténik. A megfelel6é szabalyozéas és monitoring az allami
szabélyozok részérdl az emerging markets-nél nagy hianyossag.

b) Devizakockazat

A fejl6dé gazdasagok valtéarfolyamai az értéklk nagy és belathatatlan valtozasainak targyat képezik. Tovabba meg kell emliteni,
hogy némely orszag limitalja vagy egyéb maodon korlatozza a helyi valutdval vald kereskedelmet. A hedging és a muvelet biztositasa
korlatozhatja a potencidlis veszteségeket és kockazatokat, melyek a helyi valutaval térténé muveletekbdl addédnak, viszont a masik
oldalon ezek a kockazatok nem lehetnek teljesen elimindlva a lokalis piacok viselkedésének belathatatlansagara vald tekintettel.

¢) Piaci kockazat

A pénzlgyi piacok megfigyelésének és monitoringjanak kisebb darabszamu kidolgozott médszerei az egyes piacok alacsony szintU
atlathatdsagahoz, effektivitdsahoz, likviditdsdhoz és szabalyozottsdgahoz vezethet. Az ilyen piacokra ezen felll jellemzé a magas
foku volatilitas, az arak nagy mozgasai, és a piaci arak jogosulatlan befolyasolasanak lehetésége és az informaciokkal valé visszaélés
lehetésége.

d) Elszamolasi kockazat

Némely fejl6d6 gazdasag olyan clearing-rendszereket hasznal, tovabba olyan rendszereket a pénzigyi mlveletek elszamolasahoz,
melyek jelentés modon kiillénbdzhetnek a fejlett gazdasagokban hasznalatos rendszerekt6l. Néhany esetben hianyozhatnak is az
ilyen rendszerek, vagy a létez6 rendszerek nem muikddnek megbizhatdan, nagy mennyiségl hibaval dolgoznak a tranzakciok
feldolgozasanal, vagy jelentés késedelmet okoznak a pénzligyi eszkdzok elszamolasanal vagy leszallitasanal.

e) Jogi kockazat

Az ilyen piacokon jogi bizonytalansag Iétezhet a nemzeti igazsagszolgaltatas pénzigyi piacok mikddésével kapcsolatos
tapasztalatlansaga kévetkeztében. Ezen felll a pénzigyi piacok monitoring-rendszerének hianyossaga vagy nem elegend mértéke
problémakhoz és nehézségekhez vezethetnek a befektetdé azon jogainak érvényesitésénél, melyek a pénzlgyi eszkdzok
birtoklasabdl erednek.

f) Politikai kockazat

A nemzeti gazdasagban és politikai rendszerben révidtavu idéhorizontban térténd lényeges valtozasainak kockazatat noveli a
politikai rendszer stabilitdshianya és az orszag vagy a kormany politikai tisztvisel6inek tapasztalatlansaga. A befekteték részére
kovetkezmeényként léphet fel a befektetd eszkdzeinek elkobzasa kompenzalas nélkul, a befektet6 jogainak korldtozasa az eszkdzok
birtoklasaval kapcsolatosan, vagy a befektetd eszkdzértékének dramai valtozasa allami intervencioé kdvetkeztében vagy allami
ellenérzé mechanizmmusok bevezetése miatt.

g) Likviditasi kockazat

A kereslett6l és a kindlattdl az egyes piacok likviditasa is flugg. A természeti katasztrofak vagy a szocialis, gazdasagi és politikai
valtozasok a fejl6d6 piacok keresletére és kinalatara iranyuld hatasainak kévetkeztében ezek a tények sokkal gyorsabb és
hosszabban tartd valtozdsokat okozhatnak, mint az a fejlett piacok esetében térténne, mikbzben extrém esetekben teljes
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hidnyosséghoz és likviditashoz vezethetnek az adott piacon. Ez a tény azt okozhatja, hogy a befekteté nem tudja majd eladni az
eszkdzeit abban az esetben, ha be akarja fejezni vagy csokkenteni akarja befektetéseit a fejl6dé piacokon.

4. Az egyes pénziigyi eszkb6zeihez kapcsol6do fobb kockazatok a fent emlitetteken kiviil

1) Részvények

A részvénybefektetések jellemzéje, hogy viszonylag nagy arfolyam-ingadozas jellemzi 6ket (a kotvényarak ingadozasahoz képest),
kuldndsen rovid tdvon. A vallalati részvények értékelését befolyasold kockazati tényez6k kdzé tartoznak példaul a kbvetkezbk:

- makrodkonémiai kockazat - kapcsolatos a hazai és a globalis makrodkonomiai tényezékre valo tékepiaci érzékenységgel,

- iparagi kockazat - 6sszefuggésben all a megnovekedett versennyel, az iparagi szerepl8k altal értékesitett termékek iranti kereslet
csOkkenésevel, valamint a technologiai valtozasokkal,

- vallalati kockazatok - melyek kapcsolatban alinak példaul a menedzsment mindségével, a vallalat stratégiajanak vagy uzleti
modelljének valtozasaval, a véllalatiranyitds minéségének valtozasaval vagy az osztalékpolitikaval.

Egyéb lehetséges kockazatok:

- Annak a kockazata, hogy a befektetdé megbizast ad, és kevesebb részvényt kap, vagy a kibocsatas nem valésul meg -
akkor veszteséget szenved el a pénzeszkdzok befagyasztasa miatt, dltaldban egy nem kamatozd szamlén, és mas befektetési
lehetéségekrdl is lemarad.

- IPO-kibocsatasok - ha az IPO bevezetésekor sok eladasi megbizas érkezik, a részvények ara alacsonyabb lehet a vartnal, illetve
az elsédleges piacon a részvények vételdra alacsonyabb lehet. Egy ilyen esemény kedvezétlenll hat a kés6bbi tézsdei
bevezetésekre, mivel a befektetéket elriasztja a vallalat részvényeinek megvasarlasétol. Ennek oka lehet a vallalat gazdasagi
helyzetének romlasa vagy a részvénypiac egeszéenek romlésa.

- a jegyzések volatilitasa - egy vallalat részvényeinek jegyzését befolyasolja a tézsde altalanos helyzete. Ez a vilag vezet§ t6zsdéin
kialakult helyzett6l is fligg. A befektetdk ilyenkor elveszitik kedviket a részvénybefektetésekhez, a részvényéarfolyamokkal egyltt
csOkken a kockazati étvagy is. Ennek eredményeként a legtdbb részvényarfolyam, beleértve a pénzlgyileg egészséges vallalatokét
is, a visszaesés soran csokken. Gyakran elég hosszu id6be telik, mire a trend megfordul.

- Tézsdei likviditas - a részvénypiac alacsony forgalma megneheziti a részvényallomanyok vart aron torténé eladasat,

- a tézsdei jegyzés felfliggesztése vagy torlése - ha egy kibocsatdé megsérti az értékpapirpiac szabalyait, vagy ha a résztvevék
érdekei és biztonsaga ezt megkdveteli, az értékpapirjaival vald kereskedést atmenetileg felfliggeszthetik vagy tdrdlhetik. A befekteték
ilyen helyzetben értékpapirjaik értékesitésének lehetdsege nélkil maradnak,

- kbtelezd visszavasarlas - ha egy részvényes a kdzgylilésen az Gsszes szavazat mindsitett tobbségét (az Eurdpai Unidhoz tartozo
orszagokban 90-95%-at) megszerzi, joga van kdvetelni, hogy a tobbi részvényes adja el az 6sszes tulajdonaban lévé részvényt. Ez a
kisebbsegi részvenyesek kizarasat jelenti.

A részvénybefektetés kockazatanak f6 meghatarozoja a kibocsato vallalat pénziigyi helyzete, amely az adott vallalatra jellemzé
kockazatot tUkrozi. Ha a vallalat jOl teljesit, akkor a vallalat értékének emelkedésével a részvények arfolyama is emelkedhet, vagy a
vallalat nyereségeéb6l vald részesedésre, azaz osztalékra lehet szamitani. A szabad piacgazdasag elvei alapjan azonban egy olyan
értékpapirba, mint példaul egy részvénybe torténé befektetéskor figyelembe kell venni a vallalat termékeinek értékesitési
nehézségeit, a nyereség elmaradasat és ebbél kdvetkezben a véllalat piaci értékének csdkkenését vagy akar csédjét is, ami végsd
soron a véllalat részvényeinek értékét csdkkenti.

A befektetének tisztaban kell lennie azzal, hogy a részvénypiac nagymeértékben flgg a hazai és a globélis makrogazdasagi helyzett6l.
Ide tartozik a gazdasagi ndvekedés Uteme, a kamatlabak szintje és az inflacid mértéke. Ami az egyes vallalatok részvényeit illeti, a
befektetési kockazat a vallalat gazdasagi és pénzlgyi helyzetével fligg 6ssze. A vallalat vezetésében vagy felligyeleti szerveiben
bekdvetkez6 valtozasok, amelyek a vallalat stratégiai és mikoddési szint( dontéseit egyarant befolyasoljak, szintén veszélyt
jelenthetnek a részvénybefektetésekre.

2) Kétvények

A kdtvényarak stabilabbak, mint példaul a részvényarak, de jelentds érzékenységet mutatnak a piaci kamatlabak és a kibocséatd
mindsitésének valtozasaira.

A kotvényekbe torténé befektetés 16 kockazati tényezéje a hitelkockézat, azaz annak a kockazata, hogy a kétvény kibocsatdja nem
teljesiti a tajékoztatdban foglalt kdtelezettségeit. Fennall annak a kockazata, hogy a kibocsatd, mint a kétvénytulajdonosokkal
szembeni adds, nem fizeti vissza a kdtvények névértékét az esedéekes kamatokkal vagy egyéb juttatasokkal egydtt, ha vannak
ilyenek, vagy nem teszi ezt meg a tajékoztatoban meghatarozott hataridén belll.

A részvénybefektetés kockazatanak f6 meghatarozdja a kibocsatd véllalat pénzlgyi helyzete, amely az adott véllalatra jellemzé
kockazatot tUkrozi. Ha a véllalat jOl teljesft, akkor a véllalat értékének emelkedésével a részvények arfolyama is emelkedhet, vagy a
vallalat nyereségéb6l vald részesedésre, azaz osztalékra lehet szamitani. A szabad piacgazdasag elvei alapjan azonban egy olyan
értékpapirba, mint példaul egy részvénybe torténé befektetéskor figyelembe kell venni a vallalat termékeinek értékesitési
nehézségeit, a nyereség elmaradasat és ebbél kbvetkezben a véllalat piaci értékének csdkkenését vagy akar csédjét is, ami végsd
soron a vallalat részvényeinek értékét csdkkenti.
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A befektetének tisztaban kell lennie azzal, hogy a részvénypiac nagymeértékben flgg a hazai és a globélis makrodkonémiai
helyzettdl. Ide tartozik a gazdasagi ndvekedés Uteme, a kamatldbak szintje és az inflacid mértéke. Ami az egyes vallalatok
részvényeit illeti, a befektetési kockazat a vallalat gazdasagi és pénzlgyi helyzetével flgg dssze. A vallalat vezetésében vagy
felugyeleti szerveiben bekdvetkez8 valtozasok, amelyek a véllalat stratégiai és mUkodési szintl dontéseit egyarant befolyasoljak,
szintén veszélyt jelenthetnek a részvénybefektetésekre.

A kétvénybefektetéssel osszefliggésben a kbvetkezé kockazatokat kildonboztetjik meg:

- a fizetésképtelenség kockazata/partnerkockazat, azaz annak kockazata, hogy a kibocsatd nem teljesiti a kdtvények
visszafizetésére vagy kamatfizetésre vonatkozé kbtelezettségét,

- az Gjra befektetés kockazata - annak a kockazata, hogy a befektetéd nem tudja a kbtvény tartasa soran szerzett
kamatszelvényeket az eredetileg feltételezett kamatldbon Ujra befektetni (a lejaratig szamitott hozam kiszamftasakor),

- kamatlabkockazat - abbdl adodik, hogy a piaci kamatlabak emelkedése esetén a kdtvény arfolyama csokken,

- hitelkockazat - az értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz kibocsatojanak, kezesének, garanciavallalojanak fizetésképtelenségébdl
ered6 kockazat, amely abban all, hogy a hitelfelvevé nem teljesiti kdtelezettségeit;

- likviditasi kockazat.

3) Pénzpiaci eszk6zdk

A pénzpiaci eszkdzdkbe torténé befektetések a kdtvényekben rejl§ kockézatokkal jarnak, a kamatkockazatnak valo kitettség
azonban kisebb.

A pénzpiaci eszkdzok esetében a 6 kockazatok a partnerkockazat és a kamatkockazat.

Az allami kincstarjegy alacsony kockazatu eszkdznek minésul az aldbbi kockazatok alacsonyabb szintje miatt:

- a fizetésképtelenség kockazata/ellenoldal kockazat - mivel a kibocsaté szerepét az allam tolti be, ez a kockazat lényegében
nem létezik;

- arfolyamkockazat - ez a kockazat nem all fenn, ha a kincstarjegyet lejératig tartjak (a tulajdonos ismert névértéket kap); ez a
kockazat akkor mertl fel, ha a befektet6 a lejarat elétt el kivanja adni a valtot (a tulajdonos egy korabban ismeretlen eladasi arral
megegyez6 értéket kap).

4) Kiilfoldi kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV) altal kibocsatott befektetési jegyek vagy értékpapirok.

A kUlfoldi kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV) altal kibocsatott befektetési jegyekbe vagy értékpapirokba torténd
befektetések a kdvetkezé kockazatokat hordozzak:

- Piaci kockazat - mivel a kiilf6ldi kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-k) a befekteték pénzeszkdzeit befektetési
politikdjuknak megfeleléen a megfeleld eszkdzosztalyokba fektetik be, ezen eszkdzosztalyok értékét szadmos tényezd befolyasolja,
tobbek kdzott makrogazdasagi, agazati, politikai vagy eszkdzosztaly-specifikus tényezok. E tényezéknek az AEKBV-k altal befektetett
kilonboz6 eszkdzok értékére gyakorolt hatasa kovetkeztében az AEKBV-k befektetési jegyei vagy értékpapirjai ingadozni fognak. Az
AEKBYV altal befektetett eszkdzok értékének valtozasa tiikrozodik az Ugyfél ltal az AEKBV-ben vasarolt befektetési jegy vagy
értékpapir értékében. A piaci kockazat azt eredményezheti, hogy az Ugyfél nem, vagy csak késébb éri el a befektetés tervezett
hozamat.

- Likviditasi kockazat - az AEKBV likviditasi kockazatat korlatozzak a jogszabalyok, amelyek elsirjak, hogy az AEKBV-k likvid
eszktzokbe fektetnek. Ha az AEKBV altal befektetett eszkdzoket nem lehet gyorsan, kielégits aron értékesiteni annak érdekében,
hogy a befektetési jegyeket vagy értékpapirokat visszavaltsak vagy visszavasaroljak az Ugyfelek szamara, akkor probléma merilhet
fel az Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek visszafizetésében. Ez a probléma sulyosbodhat az ideges idészakokban, amikor a
befektet6k nagy szamban vonhatnak ki pénzeszkdzoket.

- Devizakockéazat - A devizakockazat abbdl adodik, hogy egyes AEKBV-kben lévé értékpapirok az eurdtdl eltérd pénznemben
denominaltak lehetnek. Ha az a kiilfoldi pénznem, amelyben az AEKBV-ben 1&6vé értékpapirokat denominaltak, a befektetési idészak
alatt veszit értékébdl az eurdval szemben, az euréban denominalt befektetés hozama csdkken.

- Hitelkockazat - az AEKBV fizetésképtelenségének kockazata, és igy annak kockazata, hogy a befektetési jegyek vagy értékpapirok
kibocsatoja nem képes teljesiteni a kotelezettségeit részben vagy egészben. Ez a kockazat akkor jelentkezhet, ha az AEKBV nem
képes ésszerl idén belll értékesiteni az eszkdzdket, hogy az ligyfelek kbveteléseit a befektetési jegyek vagy visszavasarlasaval, vagy
visszavéltasaval kielégitse. A hitelkockazat nagyobb, ha az AEKBV kiils6 finanszirozasra tamaszkodik a folyamatos m(ikodés
fenntartdsa érdekében.

5) ETF alapok

Az ETF-ekbe torténd befektetéssel kapcsolatos legjelentdsebb kockazatok kdzé tartoznak:

- annak kockazata, hogy a részvények hozama nem éri el az alap befektetdje altal vart hozamot ami abbdél adddik, hogy az
alap befektetési portfolidja egyes 6sszetevdinek jovébeli értékvaltozasait nem lehet elére jelezni, és igy nem lehet meghatarozni a
részvények jovébeli értékét, és ezaltal a varhatd hozamot. Az alap teljesitményét nemcsak rengeteg gazdasagi valtozé befolyasolja,
hanem szadmos politikai, jogi, pszicholégiai és mikodési jellegl tényez6 is. A legfontosabb tényez6k, amelyek befolyasoljak a
kockazat nagysagat: a varhato befektetési horizont, a befektetd preferenciginak megfelel ETF kivalasztasa (kllondsen a kockazattal
kapcsolatban), a befektetés megkezdésének id6zitése, az ETF-ben vald részvétel koltsége;

- kiildnleges koriilmények kockazata, amelyek a befektet§ altal nem, vagy csak korlatozottan befolyasolhatdak:
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(a) felszamolasi kockazat - az alkalmazando jogszabalyokkal 6sszhangban az ETF-alap felszamolasra keriilhet - ez térténhet
jogszabalyokban megtestesuld kérllmeények vagy a kibocsato dontésének eredményeként;

(b) befektetési politika valtozasanak kockazata - az ETF-alap megvaltoztathatja a mikddése soran kovetett befektetési
politikajat;

- inflacios kockazat - ez alatt a gazdasag éltalanos arszinvonaldnak emelkedésének kockazatét kell érteni, ami viszont az ETF-re
bizott pénz vasarléerejének csdkkenéséhez vezet. A befektetés hozamanak kiszédmitasakor ezért az ETF-be tdrténé befektetéssel
kapcsolatos alapvetd koltségtipusok mellett az inflacids ratét is figyelembe kell venni;

- szabalyozasi kockazat - az ETF-ekbe t6rtend befektetéskor figyelembe kell venni a pénzigyi piaci szabalyokat, kliléndsen a
befektetési alapok piacat szabalyozé jogszabalyok valtozasanak lehetéségét - mind nemzeti (pl. tdrvények, rendeletek), mind
regionalis (pl. unios iranyelvek) szinten. Ezek a valtozasok negativ hatassal lehetnek az ETF-ek tevékenységére (pl. korlatozhatjak a
szamukra elérhet6 pénzigyi eszkdzoket vagy cstkkenthetik a befektetési korlatokat), €s ennek kdvetkeztében korlatozhatjak az
alapokban résztvev6k potencialis elényeit. Az ETF-résztvevik szémara kilondsen fontosak lehetnek a pénzeszkdzok ETF-
részvenyekbe torténd elhelyezésével kapcsolatos adojogszabalyok valtozasai;

- az alap iranyitasa feletti befolyas hianyaval kapcsolatos kockazat - a megtakaritasait ETF-re bizé befektetének el kell
fogadnia, hogy nem lesz kdzvetlen befolyasa arra, hogy az alap hogyan hajtja végre a tajékoztatdban szerepld befektetési politikat
(ez kizarolag az alap vagyonkezelSinek belatasara van bizva).

- a hozamok értékcsdkkenésének kockazata, Az ETF-részvényekbe torténé befektetés, klilbndsen azokba, amelyek széles piaci
indexeket (amelyek nagyon sok diverzifikalt eszkozt tartalmaznak) leképeznek, Ugymond "eleve a befektetés atlagos értékére itéli" a
résztvevoét. Ez dltaldban megfosztja a résztvevét az tlagon fellli hozam elérésének lehetdségétdl, masrészt viszont korlatozza a
befektetési kockazatot. A lehetséges nyereségek korlatozaséat az ETF-ekre vonatkozd befektetési korlatok is befolyasoljak.

- Devizakockazat - A devizakockéazat abbdl adodik, hogy az ETF-részvényeket altaldban a HUF-t0l eltéré pénznemben jegyzik és
bocsatjak ki. Ha az a kulfoldi pénznem, amelyben az ETF befektetési jegyek denominaltak, a befektetési id6szak alatt veszit értékébdl
a helyi pénznemmel szemben, a helyi pénznemben denominalt befektetés hozama csokken.

- Partnerkockazat (hitelkockazat) - a szintetikus ETF-ek a partnerekkel (példaul bankokkal) kétdtt swapligyleteket hasznalnak
egy meghatéarozott teljesitmeény elérése érdekében, és az éltaluk fedezetként tartott értékpapirok egy alternativ értékpapirkosarba
fektetnek be.

- Kamatkockazat- olyan ETF-ek esetében, amelyek teljesitménye a kamatlabakon alapul.

6. ETC (exchange-traded commodities)

- Piaci kockazat — azért merl fel, mert az ETC-k a befektetdk pénzeszkdzeit az érintett eszkdzosztalyokra, elsésorban
nemesfémekre vagy nyersanyagokra vonatkozo kdvetelésekbe fektetik be. Ezen eszkdzosztalyok értékét szamos tényezé
befolyasolja, tdbbek kdz6tt makrodkondmiai, agazati, politikai vagy eszkdzosztély-specifikus tényezék. Mivel ezek a tényezék
hatéassal vannak azon kildnb6z6 eszkdzosztalyok értékére, amelyekbe az ETC-k a jogaikat befektetik, az ETC-k cimei ingadozni
fognak. Azon eszkdzOk értékének valtozasa, amelyekhez egy adott ETC kapcsolodik, tukrézédik az Ugyfél altal az ETC-ben véasarolt
jogecim értékében. A piaci kockazat azt eredményezheti, hogy az lGigyfél nem vagy csak kés6bb éri el a befektetés tervezett hozamat.
- Likviditasi kockazat - Az ETC-k olyan pénzUlgyi eszkdzok, amelyekkel olyan kereskedési rendszerben kereskednek, amely
biztositja, hogy a kereskedési orak alatt eladhatok legyenek. Az ETC-k arfolyama ingadozhat, és stresszes id6szakokban, amikor a
befektetdk visszavonasokat eszkdzdlhetnek, korlatozott lehet az ETC-k kielégité aron torténé eladasanak lehetfsége.

- Devizakockazat - devizakockazat azért all fenn, mert az ETC cimek altalaban a HUF-t6l eltéré pénznemben vannak jegyezve és
kibocséatva. Ha az ETC-cimek devizaneme a befektetési idészak alatt veszit értékébdl a helyi valutaval szemben, a helyi valutaban
denominalt befektetés hozama cstkken.

- Kamatlabkockazat - annak a fémnek az éra, amelyhez az ETC-t kdtik, tdbbek kozott a kamatldbakkal korreldl. A kamatlabak
emelkedése hatassal lehet annak a fémnek (pl. arany) az arara, amelyhez az ETC-t kotik.

- Hitelkockazat - az ETC fizetésképtelenségének kockazata, és igy annak a kockazata, hogy az ETC-k kibocséatdja nem képes
teljesiteni a kdtelezettségeit részben vagy egészben. A hitelkockazat nagyobb, ha az ETC-k kils6 finanszirozasra tamaszkodnak a
napi mikodésik fenntartasahoz. Az ETC-k altalaban nem birtokoljak azokat a nemesfémeket vagy érukat, amelyekbe befektetnek,
és m(ikddésliket a nemesfémekre vagy arucikkekre vonatkozo jogok megszerzésére alapozzak, amelyeket a jogosult szervezetek
kinalnak. Az ETC-k biztositék nélkuli addssaginstrumentumok.

7. ETN (exchange-traded notes)

- Piaci kockazat — Az ETN-ek olyan hitelviszonyt megtestesité pénzigyi eszkdzok, amelyek indexek vagy eszkdzosztalyok
arfolyamat utédnozzak. Az indexek értékét vagy ezen eszkdzosztalyok értékét szamos tényezé befolyasolja, tébbek kozott
makrogazdasagi, agazati, politikai vagy eszkdzosztaly-, illetve indexspecifikus tényezék. E tényezéknek az indexek vagy
eszkbzosztalyok értékére gyakorolt hatasa kdvetkeztében az ETN-ek 4ra ingadozni fog. Az ETN-ek ara a kibocsatd hitelképességétél
is fugg. A kibocsato hitelképességének cstkkenése altalaban az ETN arfolyamanak cstkkenését eredményezi.

- Likviditasi kockazat - Az ETN-ek olyan pénzlgyi eszkz8k, amelyekkel olyan kereskedési rendszerben kereskednek, amely
biztosfitja, hogy a kereskedési 6rak alatt eladhatok legyenek. Az ETN-ek &ra a t6zsdén forgalmazott ETN-ek mennyiségétdl fuggben
ingadozhat. Az ETN-ek ara cstkkenhet, ha egy ETN-kibocsaté ugy dont, hogy tovabbi ETN-eket bocsat ki a kereslet és a mar
forgalomban 1évé ETN-ek kindlatédnak kiegyensulyozésa érdekében.
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- Devizakockazat — devizakockazat akkor merul fel, ha az ETN-eket a befektetd sajat pénznemétdl eltéré pénznemben jegyzik és
bocsatjak ki. Ha az a kilfoldi pénznem, amelyben az ETN-cimleteket denomindljék, a befektetés futamideje alatt veszit értékébdl a
hazai pénznemmel szemben, a hazai pénznemben denominalt befektetés hozama csokken.

- Kamatlabkockazat - Mivel az ETN egy addssaginstrumentum, a kamatot, és igy az aréat is befolydsolhatja a kamatldbak szintje.
Emellett a kamatlabak is befolyasolhatjak az ETN arfolyamat, mivel az ETN-ek olyan indexeket vagy eszkdzosztalyokat imitalnak,
amelyekre tdbbek kbdz6tt a kamatldbak is hatassal vannak.

- Hitelkockazat - az ETN nemteljesitésének kockazata, és igy annak kockézata, hogy az ETN-ek kibocsatdja nem képes teljesiteni
kotelezettségeinek egészét vagy egy részét, azaz lejaratkor kifizetni az ETN értékét, valamint az index vagy eszkdzosztaly
meghatarozott hozamat. Az ETN-ek nem birtokolnak olyan eszkdzoket, amelyek az ETN-ek altal leképezett indexek részét képezik.
Az ETN-ek fedezetlen adéssaginstrumentumok.

5. Zaré6 rendelkezések

51 A jelen dokumentumot a Finax, 0.c.p., a.s. igazgatotanacsa 2023.6.7.-én hagyta jova.
5.2 A jelen dokumentum 2023.6.22.-4n kerllt kdzlésre, 2023.6.22.-i hatallyal.
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