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® Finax

INFORMATII PENTRU CLIENTII SI POTENTIALII CLIENTI Al FINAX, O.C.P,
A.S. DESPRE INSTRUMENTELE FINANCIARE S| DESPRE RISCURILE
LEGATE DE INSTRUMENTELE FINANCIARE

1. Informatii generale

11. Furnizarea de servicii de investitii, activitati de investitii si servicii suplimentare de céatre Finax, o.c.p., a.s. (denumita in continuare
doar "Brokerul") clientilor si potentialilor clienti (de acum Tnainte, doar "Clienti") este legata de obligatia de a oferi o descriere generald
a naturii si riscului instrumentelor financiare. O descriere generala este inteleasé ca furnizarea de informatii pentru a explica natura
instrumentelor financiare individuale si riscurile asociate acestora. Descrierea generala va face posibila crearea unei baze suficiente
pentru decizia de investitie a Clientului. Scopul informatiilor continute in textul urméator este de a oferi o descriere de baza a naturii
instrumentelor financiare pentru clientii brokerului, care sunt accesibile acestor clienti prin intermediul angajatilor brokerului, agentilor
de investitii si agentilor legati ai brokerului.

1.2. Descrierea detaliata a tranzactiondrii cu instrumente financiare, explicatia termenilor, procedurilor si regulilor aferente pentru
tranzactionarea cu instrumente financiare individuale pot fi gasite In Termeni si Conditii Generali (mai departe "GTC"). GTC creeazé o
parte din documentatia contractual& care reglementeaza realizarea tranzactiilor cu instrumente financiare intre Client si Broker. GTC
sunt accesibile public clientilor si potentialilor clienti pe pagina web a Brokerului https:/www.finax.eu/ro.

2. Descriere generala a naturii instrumentelor financiare

21 Brokerul ofera clientilor posibilitatea de a realiza operatiuni financiare cu titluri transferabile, in special prin actiuni, obligatiuni si
fonduri mutuale. Investitia n instrumente financiare se caracterizeaza prin plasarea fondurilor financiare gratuite ale Clientului in
instrumente financiare, cu scopul de a atinge tinta stabilitd de Client la rata riscului stabilitd dinainte si la orizontul de timp al
investitiei.

2.2 Atunci cand se ia o decizie de investitie, este necesar sa se tina cont de nevoile individuale ale fiecarui client si de caracteristicile
specifice ale instrumentelor financiare individuale.

2.3 Trei criterii creeaza triunghiul investitional de baza:

Riscul investitiei - posibilitatea unei sc&deri a valorii investitiei clientului,

Lichiditatea investitiilor - viteza de transfer a investitiei c&tre numerar,

Randamentul investitiilor - suma aprecierii fondurilor financiare ale clientului.

Acest triunghi de investitii araté ca nu este posibil s& atingi toate cele trei varfuri ale acestui triunghi simultan. Cu alte cuvinte, nu este
posibil s& atingi randamente mari cu risc scazut si lichiditate investitionala ridicaté. Cei doi antipoli ai investitiilor sunt apoi prezentati
de investitie cu randament ridicat la o ratd mare de risc si o ratd scézuté a lichiditatii, iar investitia cu o ratd scazuté a riscului,
randament scézut si lichiditate ridicatd. Agadar, atunci cand se decide asupra unei investitii concrete, trebuie sa se caute un
compromis ntre randamente, risc si lichiditate, in functie de preferintele individuale ale anumitului client.

2.4. Valorile mobiliare sunt o listare care poate fi evaluata pe baza banilor intr-un mod si o forma prevazute de lege, cu care anumite
drepturi sunt asociate, In special dreptul de a impune anumite indepliniri proprietare sau dreptul de a exercita anumite drepturi fata
de persoane prevazute de lege.

1)0 actiune este o valoare mobiliara care reprezinté o parte din capitalul de bazéa al unei companii care a emis acea actiune
respectiva. Fiecare actionar este actionar al acestei companii. Un actionar, in calitate de partener, are, conform reglementarilor
relevante si prevederilor Statutului companiei, dreptul de a participa la administrarea companiei, la profitul si la soldul lichidérii la
lichidarea companiei. Conducerea companiei este realizata de actionarii individuali care folosesc drepturi de vot la Adunarea
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Generald a companiei, iar partea din profit este céstigata de actionari prin dividende (plata dividendelor nu este garantata, iar suma
lor este aprobatd de Adunarea Generald a Companiei).

Pe langa randamentele sub forma de dividende, actionarii pot obtine randament si din cresterea valorii preturilor actiunilor. In cazurile
in care compania prezinta rezultate economice pozitive si in crestere pe termen lung, valoarea actiunilor companiei creste, oferind
astfel investitorilor posibilitatea de a obtine randamente Tn cazul vanzarii acestor actiuni la un pret mai mare decéat pretul de achizitie
al acestor actiuni. Tn mod similar, in cazul unei evolutii negative a rezultatelor economice ale companiei, valoarea actiunilor poate
scadea.

Motivatia de baza pentru investitia in actiuni, asa cum s-a mentionat mai sus, este obtinerea unei actiuni din activele companiei, dupa
participarea la managementul acesteia, si obtinerea randamentelor din aceasta investitie prin dividende. Al doilea stimulent care
poate fi legat de cel anterior sau care poate fi realizat separat este asteptarea unei evolutii pozitive a pretului actiunilor in timp. in
acest caz, investitorul se bazeaza pe o crestere a valorii actiunilor de pe piata, prin care ar trebui s& ajunga la un echilibru pozitiv intre
pretul de vanzare si cel de cumpérare. n primul caz, este o investitie clara pe termen lung, in al doilea caz, de asemenea, evolutiile
pe termen scurt ale preturilor de piata pot fi folosite pentru a atinge rezultatul asteptat al investitiei.

2) Obligatiunile sunt valori mobiliare in cazul carora proprietarul este creditorul celui care a emis obligatiunile (emit&tor, debitor).
Emitentul obligatiunii are obligatiunea de a plati valoarea nominald proprietarului la data de scadenta stabilité si de a plati dobanda
(asa-numitul cupon) conform conditiilor stipulate dinainte si prevazute n conditiile de emitere. Randamentele investitiilor in
obligatiuni sunt generate de randamentele cupoanelor si posibilele randamente ale capitalului. Desi cuponul este, In majoritatea
cazurilor, cunoscut dinainte, randamentul capitalului poate rezulta din echilibrul dintre pretul obligatiunii la achizitie si vanzare,
respectiv ca diferenta dintre pretul de emisiune si valoarea nominald dacé este plétita la scadentd. Randamentele totale ale unei
obligatiuni pot fi astfel calculate exact in avans doar cu conditia ca proprietarul s& le pastreze pana la scadenta (asa-numitul
randament pané la scadents).

Existéd mai multe tipuri de obligatiuni, in functie de tipul emitentului, acestea pot fi obligatiuni de stat, bancare, municipale sau
corporative. Tipurile speciale de obligatiuni sunt obligatiunile ipotecare acoperite de imobiliare (de exemplu, drepturi de retentie
asupra acestora).

3) Instrumentele pietei monetare sunt instrumente financiare cu care tranzactionarea se realizeazé, in general, pe piata monetara.
Scadenta instrumentelor pietei monetare este apoi mai scurta, de obicei in decurs de un an. Printre instrumentele pietei monetare, in
special trezoreriele si certificatele de depozit pot fi enumerate. Nivelul de importanta al majoritatii riscurilor este la instrumentele
pietei monetare, de obicei mai scazute comparativ cu obligatiunile.

4) Unitatile de fond mutual sau titlurile emise de subiectii straini de investitii colective sunt instrumente financiare ale investitiilor
colective (UCITS). Investitiile colective presupun colectarea si administrarea fondurilor monetare ale multor investitori individuali si
furnizarea de investitii masive a acestor fonduri In titluri i alte instrumente financiare. Randamentele investitiilor Th fonduri sunt
volatile si nu este posibila stabilirea lor in avans. Depinde de randamentele instrumentelor financiare individuale continute Tn
portofoliul unui anumit fond. Pe baza structurii portofoliului existé fonduri de piatéd monetara, fonduri cu venit fix, fonduri de actiuni,
fonduri mixte, fonduri de fonduri, fonduri imobiliare etc.

5) ETF-uri si produse tranzactionate la bursa care imita instrumentele financiare subiacente, cum ar fi titluri, indici, marfuri sau
materii prime.

ETF

Un ETF este un fond tranzactionat la bursa. ETF-urile functioneaza practic la fel ca alte fonduri, plus ca titlurile emise de aceste
fonduri sunt tranzactionate pe o bursa. in conformitate cu structura lor legal3, acest tip de fond poate constitui intreprinderi de
investitii colective n titluri transferabile (UCITS).

Fondul emite titluri, care sunt achizitionate de investitori. Un titlu de participare desemneaza o cota din totalul activelor fondului,
adica dreptul asupra unei parti din acesta (adicé valoarea netd a activului conform titlului de participare). Fondurile acumulate sunt
apoi investite de fond. De aici si numele sectorului investitiilor colective, din care fondul este un instrument - fondul investeste
activele comune (colective) ale tuturor investitorilor sai. Activele fondului includ activele investite de fond conform politicii sale de
investitii. Pentru a obtine performanta (indici sau alti indicatori specificati), ETF-urile pot efectua replicare fizica, unde toate titlurile
reprezentate in titlul de referintd sunt incluse in portofoliul fondului (aceasta poate fi si replicare fizica partiald, unde titlurile cu
greutate, lichiditate neglijabila sau din cauza strategiei de investitii — de exemplu, industria armamentului etc. — sunt omise din
portofoliu). O altd metodé este replicarea sintetica, prin care astfel de ETF-uri sunt, in general, bazate pe swap-uri si investesc intr-un
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cos substitutiv de titluri, prin care managerul ETF-ului este de acord cu o contraparte selectata (de exemplu, o banca majors) sa
schimbe performanta cosului substitutiv de titluri cu performanta unui indice urmarit sau a unui alt indicator specificat.

Avantajele fondurilor de investitii de tip ETF:

a) Management pasiv - scopul multor ETF-uri este de a reflecta (replica) comportamentul unui anumit indice (de exemplu, actiuni,
obligatiuni sau marfuri). Aceasta este cunoscutd ca management pasiv, in sensul ca rolul managerului este s& reproduca indicele cat
mai precis posibil si sa imite fidel modificarile sale (prin replicare fizica si/sau sintetica), cu ETF-uri administrate activ, spre deosebire
de ETF-urile gestionate pasiv, care incearca sa depaseasca piata (ceea ce se poate reflecta in pretul ETF-ului).

b) costuri scazute asociate investitiei - comparativ cu fondurile mutuale traditionale, acestea au costuri de management mai mici.
Acest lucru se datoreazé faptului cé ETF-urile, care sunt fonduri administrate pasiv, nu incearca sé depaseasca indicele, ci il imita
credibil. Costurile reduse fac ca ETF-urile sé fie potrivite pentru marea majoritate a investitorilor - atét institutionali, cat si individuali,
cu sume mici de fonduri. Acestea permit cu usurinta accesul la tari intregi, regiuni, sectoare economice, obligatiuni, marfuri si multe
altele,

c) listate pe o bursa - titlurile ETF sunt listate pe o bursa intr-un sistem de tranzactionare continué si pot fi tranzactionate pe aceeasi
baza cu actiunile. Din acest motiv, cumpéaratorul de ETF-uri suporté costuri atunci cand cumpéra/vinde unitéti,

d) evaluare continua - Fondurile ETF sunt evaluate continuu de piata in timpul orelor de tranzactionare; astfel, investitorul poate
urméri investitiile si le poate cumpéra si vinde n timpul sesiunii printr-o firm& de brokeraj,

e) Lichiditatea tranzactionarii - Creatorii de piats, cunoscuti Tn mod obisnuit ca "furnizori de lichiditate", supravegheaza lichiditatea
ETF-urilor. Ei semneaza un contract cu bursa in cauza, care stabileste, printre altele, regulile pentru efectuarea tranzactiilor, valorile
maxime ale ordinelor si spread-ul tranzactiei, adica diferenta dintre valoarea de cumparare si cea de vanzare. Cealaltd parte
implicatéa Tn tranzactie sunt investitorii interesati de ETF-uri. Este important de mentionat ca pretul unui ETF nu este pretul de piata,
rezultat din cererea si oferta pentru instrument, ci suma rezultata din ofertele creatorilor de piaté, care le bazeaza pe evaluarea
instrumentului de baz, adica indicele (INAV - valoarea neta curenta a activelor pe unitate).

f) diversificare - majoritatea ETF-urilor ofera o distributie larga a riscului, adica diversificarea investitiilor efectuate astfel incat sa
reduca riscul inerent plasarii de capital in instrumente de piat4 financiara sau instrumente financiare legate de alte piete (de exemplu,
marfuri). Diversificarea portofoliului este posibild deoarece, investind fonduri in titluri de fonduri de tip ETF, investitorul achizitioneaza
indirect un portofoliu de instrumente financiare formate de obicei dintr-o varietate de active (actiuni, obligatiuni, derivate), cu
compozitie si proportie corespunzatoare compozitiei si proportiei in care aceste instrumente apar intr-un indice sau sub-indice
specific pietei financiare. Astfel, un investitor, cumparand titluri ETF, "cumpara un indice" (de obicei un indice al pietei de actiuni sau
de obligatiuni), ceea ce ii permite s& disperseze riscul investitiei intr-o masura mult mai mare decéat dac3 ar fi investit pe piata
financiara pe cont propriu, cu resurse financiare limitate.

g) grad ridicat de securitate - titlurile ETF-urilor pot fi descrise ca unele dintre cele mai sigure instrumente financiare. Destinate
publicului larg si vandute pe burse, acestea sunt supuse unui cel mai inalt nivel de control si reglementari stricte atunci cand sunt
supuse Directivei UCITS, care este un sistem paneuropean armonizat pentru administrarea si vanzarea fondurilor mutuale. UCITS
unificd reglementarea fondurilor la nivel european si introduce standarde obligatorii pentru fonduri si cerinte uniforme de protectie a
consumatorilor.

ETC (marfuri tranzactionate la bursa)

Un ETC este un produs financiar care incearca sa imite pretul unei méarfuri (cum ar fi aurul) sau al unui indice de marfuri. Produsele
ETC sunt tranzactionate pe burse, iar cotatiile lor se schimba pe masura ce pretul marfelor subiacente se modifica. Acestea sunt
structurate ca titluri de datorie, cu marfa ca garantie.

ETN-uri (bancnote tranzactionate la bursa)

ETN-urile sunt produse financiare care imitd un indice corespunzator sau un grup de active. Ele reprezintd angajamentul emitentului
de a plati investitorului o ratd de randament echivalenta cu cea a indicelui/grupului de active. ETN-urile sunt structurate ca titluri de
datorie si sunt similare cu obligatiunile negarantate listate pe o bursa, dar nu platesc dobanda.
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3. Descriere generala a riscurilor asociate investitiilor in instrumente financiare

3.1. Investitia In instrumente financiare este legat& de diverse riscuri care pot influenta randamentul anumitor investitii intr-o masura
mai mare sau mai mica. Scopul acestui document este de a oferi un rezumat al informatiilor si avertismente generale despre
riscurile asociate instrumentelor financiare, astfel incat investitorul sa obtina un rezumat general al instrumentelor financiare, sa
inteleaga functionarea acestora si, in consecinta, sa recunoasca suficient riscurile asociate acestora pentru a putea lua o decizie de
investitie anume.

3.2. Ar fi nedorit ca un investitor s& ia o decizie de investitie faré a fi informat despre caracteristicile instrumentelor financiare
individuale si fara a fi constient de expunerea investitorului la riscurile asociate fiecaruia dintre ele. Fiecare decizie de investitie ar
trebui sa se bazeze pe cunostintele si experienta investitorului cu instrumentele financiare individuale, tintele sale si, in final, situatia
sa financiara.

3.3. Brokerul isi propune sa explice Clientului riscurile generale asociate majoritatii instrumentelor financiare. Riscurile descrise Tn
acest document pot aparea simultan pentru instrumente financiare individuale si pot avea o influenta imprevizibila asupra valorii
investitiei. In acelasi timp, investitorii trebuie s& recunoascd faptul ca fiecare instrument financiar contine o anumits rata de risc,
astfel incét strategiile de investitii cu profil scazut contin si un anumit nivel de incertitudine. Riscurile legitime asociate investitiei
depind apoi de diversi factori, inclusiv modul de emitere sau structurare a unui anumit instrument financiar.

3.4. Toti clientii sau potentialii clienti au dreptul sa fie informati despre caracteristicile generale ale instrumentelor financiare si despre
riscurile legate de instrumentele financiare, pe care fiecare broker este obligat sa le furnizeze suficient de dinainte, Tnainte de
furnizarea serviciului, astfel incat sé creeze o baza suficienta pentru ca investitorul s& ia o decizie informaté si corecta de investitii.
3.5. Obligatia Brokerului de a informa Clientii despre riscurile individuale asociate instrumentelor financiare depinde de categoria
Clientului si ia In considerare cunostintele si experienta profesionald a anumitor Client in ceea ce priveste tranzactionarea cu
instrumente financiare.

3.6. Riscurile pietelor financiare

Riscul indica probabilitatea aparitiei unei daune sau a pierderii. Riscul financiar este, in general, definit ca potentiala pierdere
financiara a subiectului si apare pe pietele financiare. Pierderea potentiald nu ihseamna pierderea financiara deja existentd, realizata
sau nerealizatd, ci pierderea viitoare rezultata din investitia Th instrumentul financiar respectiv. Acestea sunt riscuri care pot fi
presupuse si impactul lor asupra evaluarii totale a investitiei poate fi redus. Riscul pietei financiare poate fi folosit si pentru a obtine
randamente mai mari la investitii.

Riscurile individuale asociate investitiilor ih instrumente financiare pot fi riscuri aplicabile tuturor tipurilor de instrumente financiare.
Scopul acestei parti a documentului este, din acest motiv, de a rezuma descrierea riscurilor de bazé asociate instrumentelor
financiare care, in general, pot fi aplicate oricarui instrument financiar.

3.7. Tipuri de riscuri

Riscul de piata sau riscul unei modificari adverse a pretului instrumentului de baza

Riscul de piatéa este riscul din perspectiva dezvoltarii pietei, sub forma, de exemplu, a unei modificari a cursurilor de schimb, a ratelor
dobanzilor, a preturilor actiunilor, a intervalului de credit sau a valorii indicilor. Aceasta Tnseamna ca fluctuatiile pretului unui
instrument financiar cauzate de modificarile factorilor de piata, precum ratele dobénzilor, cursurile de schimb si indicii, vor afecta
negativ performanta financiara. De asemenea, poate ingreuna iesirea investitorului dintr-o investitie.

Riscul de dobanda

Riscul ratei dobanzii este riscul de pierdere cauzat de modificarile preturilor instrumentelor financiare sensibile la modificérile ratelor
dobanzii. Este 1n special riscul de modificare a ratelor dobanzii, schimbarea formei curbei randamentelor, schimbarea volatilitatii
ratelor dobéanzilor si schimbarea relatiei sau intervalului indicilor de dobanda. Schimbarea ratelor dobanzii poate expune detinatorul
instrumentului financiar riscului de pierdere Tn cazul in care instrumentul este sensibil la 0 modificare a ratei dobéanzii, iar investitorul
decide sa vanda acest instrument Tnainte de data scadentei.

Cel mai frecvent, riscul ratei dobanzii apare in legatura cu instrumentele de investitii in datorii. n cazul instrumentelor precum
actiunile, riscul legat de rata dobanzii este substantial mai mic, deoarece influenteaza evolutia preturilor actiunilor dintr-o perspectiva
macroeconomica pe termen lung.
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Riscul valutar

Acest risc este asumat atunci cand investesti Tn valuta strainé. Aceasta reprezintd amenintarea ca moneda straina in care este
denominat activul se va deprecia pe parcursul perioadei investitiei comparativ cu moneda interna si, din aceasta cauza, randamentul
investitiei exprimat Tn moneda interna va scadea. Aparitia riscului de curs de schimb apare atunci doar in cazurile in care exista riscul
de pierdere rezultat din modificarile preturilor instrumentelor sensibile la modificarile valorii cursurilor de schimb. Aceasta este n
special riscul de schimbare a cursului de schimb spot si riscul de schimbare a volatilitatii cursului valutar. Investitorul poate fi expus
riscului de curs de schimb in urméatoarele cazuri: (a) achizitia instrumentului financiar se face in moneda straina, in timp ce fondurile
in valuta straina au fost achizitionate pentru propria moneda internd sau alta valuta straina si, dupa finalizarea investitiei, investitorul
intentioneaza s& schimbe fondurile Tnapoi in moneda internd, indiferent de altd moneda straina.

(b) investitia se realizeaza printr-un instrument financiar care permite plata randamentului investitiei sau, de asemenea, a sumei
investite initial n timpul sau la scadenta produsului intr-o alté monedé decat moneda originala a investitiei.

Cand tranzactiile sunt solutionate in valute straine, Clientul suporta si riscul rezultat din schimbul sumei in valuta obtinuta din
decontarea tranzactiei in moneda de baza a contului de numerar detinut (de exemplu, PLN). De exemplu, pentru tranzactiile
EUR/USD n care decontarea se face in USD si moneda localé a clientului este PLN, apare si riscul USD/PLN. Acest risc provine din
modificarile cursului de schimb al monedei de decontare (USD in exemplul nostru) fatd de moneda de baz# a contului de numerar
detinut (PLN Tn exemplu).

Risc de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul de a nu putea sau de a fi restrictionat in tranzactionarea unui instrument financiar care nu poate fi
cumparat sau vandut In niciun moment, iar pretul la care va fi executata tranzactia se abate semnificativ de la pretul care ar putea fi
obtinut intr-o piatéd complet lichida. Riscul crescut de lichiditate poate aparea in special intr-o scadere a pietei. Instrumentele cu
volume standard, caracterizate printr-o fluctuatie ridicata a pietei (de exemplu, EUR/USD), sunt mai putin expuse la riscul de
lichiditate decéat instrumentele cu volume atipice (in general prea mici) si caracteristici unice (exotice) (cum ar fi anumite grupuri de
monede considerate exotice pe piata).

Lichiditatea pietei instrumentului financiar relevant depinde de modul in care piata este organizata (piata reglementata sau piata
QOTC), de numarul participantilor la piat&, dar in mare parte de caracteristicile instrumentului financiar in sine. in general, este valabil
c&, cu cat un anumit instrument financiar este stabilit pe piatd mai scurt, cu atét lichiditatea sa este mai micé. Lichiditatea
instrumentelor financiare individuale nu este constanta si se poate schimba Tn timp, precum si, de exemplu, din cauza schimbarilor
de fus orari, atunci cand lichiditatea globala de pe piete este deplasata odaté cu timpul.

Investitorul ar trebui sa obtind informatii despre lichiditatea instrumentului financiar dat si despre posibilitatea de a revinde astfel de
actiuni, in special in cazul in care necesita realizarea tranzactiei cu actiuni din principalii indici ai burselor individuale. Ar trebui s&
solicite informatii despre lichiditate si pentru actiunile tranzactionate obisnuite, Th cazul In care nu are experienta in investitii In astfel
de actiuni sau o perioadd mai lungé de timp de la executarea ultimei tranzactii.

Locul riscului de executie

Locul riscului de executie este legat de piata sau locul pe care se realizeaza tranzactiile cu instrumentul financiar relevant, in cazul in
care locul tranzactiei nu este acelasi cu locul de tranzactie "intern” al investitorului. In acelasi timp, investitorul este expus riscului
valutar.

Orice investitie pe o piata strdina sau care contine elemente straine poate fi legata de riscurile pietei relevante care pot diferi de
riscurile pietei interne. Cazurile specifice sunt piete emergente care adesea contin riscuri ce nu apar in pietele dezvoltate. Investitiile
in aceste piete au adesea caracteristici speculative si ar trebui luate Tn considerare cu mare atentie, luand In considerare toate
riscurile posibile asociate acestor piete. Aceste riscuri sunt descrise mai detaliat la punctul 3.8. al acestui document.

Risc de inflatie
Inflatia (devalorizarea valorii banilor) scade randamentul real al investitiei. Pentru a putea calcula randamentul real al unei investitii,
trebuie s& deducem rata inflatiei. Trebuie luat In considerare si ¢4, la o inflatie mai ridicata, puterea de cumparare a investitiei scade.
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Risc relativ de performanta

Riscul de performanta relativ este riscul ca performanta instrumentului financiar s& nu atinga performanta benchmark-ului
(standardul pietei). Aceasta apare daca investitorul cumpéré un instrument financiar pe baza comparérii performantei acestuia cu un
alt instrument financiar considerat reper.

Risc de tara

Noi taxe, noi reguli de reglementare, noi reglementari legale sau limitari ale beneficiilor pe care investitorul le-a dobandit in timpul
investitiei Tn instrumentul financiar relevant care oferé astfel de beneficii reprezinta riscul tarii. Acest lucru poate fi influentat doar de
guvern sau de orice alté autoritate relevanté de stat. Riscul politic este strans legat de riscul tarii si este In special legat de posibila
schimbare a puterilor politice sau a directiei politice a tarii relevante, care este Tnsotitd de o modificare a sistemului fiscal, legal, fiscal
sau alt care influenteaza beneficiile investitiilor legate de tara respectiva. Existenta riscului politic aduce incertitudine pentru jucétorii
individuali de pe piata. Acest lucru se poate manifesta sub forma unei volatilitati mai mari a preturilor instrumentelor financiare, care
poate duce la vanzari pe anumite piete si o schimbare a atitudinii investitorilor faté de risc.

Riscul de volatilitate

Volatilitatea masoara variabilitatea (instabilitatea) pretului instrumentului financiar si este ridicata dacé pretul instrumentului financiar
se modificad semnificativ intr-o anumita perioada de timp (in cazul unor instrumente este zilnic, in cazul altora perioada este mai
lunga). Riscul de volatilitate este legat de miscarile preturilor instrumentelor financiare individuale. Aceasta este stabilitd pe baza unei
comparatii Intre diferenta medie dintre cel mai mare si cel mai mic pret al instrumentului financiar in perioada stabilita si reprezint&
riscul de pierdere potentialad cauzat de rata variabilitatii pretului instrumentului financiar dat.

Pentru fiecare instrument financiar, pentru fiecare piata si pentru fiecare perioada monitorizata, volatilitatea este individuala.
Volatilitatea este un parametru extrem de instabil din punct de vedere al valorii sale in timp. Chiar si volatilitatea are propria sa
volatilitate. Din acest motiv, clientul ar trebui s& obtind informatii despre volatilitatea reala sau istorica a instrumentului financiar dat si
impactul acestuia asupra profitabilitatii deciziei de investitie luate in considerare Tnainte de investitie.

Riscul de decontare

Riscul ca tranzactia cu un instrument financiar s& nu fie decontata sau ca instrumentul financiar sa nu fie livrat in ziua convenita
reprezintéa riscul de decontare. Riscul este, in acest caz, egal cu diferenta dintre pretul convenit al instrumentului financiar si pretul
real de pe piatd in ziua decontarii. Aceasta diferenta poate insemna o pierdere in cazul in care tranzactia nu ar fi solutionatd, iar
tranzactia data cu un instrument financiar ar trebui realizata pentru pretul real de piata.

Tranzactionarea valorilor mobiliare implica diverse proceduri de decontare si livrare a acestora, in timp ce unele dintre procedurile de
decontare pot fi influentate dintr-o perspectivad a volumului care stabileste calea si procesul decontarii lor. Incapacitatea de a
solutiona o tranzactie din cauza unor astfel de limitari procedurale poate nsemna pentru investitor o limitare sau pierderea sansei de
a investi n alte oportunitati alternative de investitii.

Risc de contraparte/risc de credit/
Riscul de neplaté a valorilor mobiliare, Tn cazul in care imprumutatul sau contrapartea poate sa-si indeplineascéa obligatiile conform
conditiilor convenite Th termenii unei anumite tranzactii.

3.8. Riscuri atunci cand investesti in tari emergente

In prezent, investitorii se concentreazs tot mai mult pe investitii in instrumente financiare tranzactionate pe pietele emergente, care
permit investitorilor s& obtina investitii alternative cu randamente mai mari comparativ cu pietele traditionale. Totusi, un randament
mai mare este asociat cu o rata de risc mai ridicata, care este adesea destul de specifica pietei si instrumentului financiar respectiv.
Pietele emergente reprezinta piete de tranzactionare cu instrumente financiare, care sunt evidentiate in special de:

(a) performanta variabild a economiei,

(b) un anumit nivel de instabilitate politica,

(c) piete financiare imprevizibile si parametri ai dezvoltarii economice,

(d) pietele financiare care sunt inca in stadiu de dezvoltare.

Pietele emergente sunt piete in care una sau mai multe dintre caracteristicile mentionate mai sus sunt adevérate.
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Investitorul este expus riscurilor dacé investeste Tn instrumente financiare intr-o piaté dezvoltata, iar emitentul acestor instrumente
are un loc pe teritoriul pietelor emergente sau activitatile sale sunt concentrate in special pe teritoriul acestor piete.

Investitorul ar trebui, inainte de a investi in astfel de instrumente, s& obtina informatii despre toate riscurile asociate investitiilor pe
astfel de piete. Investitiile in instrumente financiare accesibile pe pietele emergente sunt adesea speculative.

Urmatoarea lista de riscuri ofera informatii de bazéa despre riscurile care ar trebui luate in considerare atunci cand investesti in
tari emergente.

a) Risc economic

Turbulentele pietei si fluctuatiile preturilor sunt mai probabile si de o magnitudine mai mare in economiile tarilor emergente,
deoarece acestea sunt mai sensibile la schimbarile cursurilor de schimb si inflatie. Mai mult, focusul activitatilor si productiei in astfel
de economii este adesea destul de restrans si, din acest motiv, evenimentele individuale pot avea un impact de multe ori mai mare
asupra economiei si pietelor din tarile emergente decéat in cazul economiiilor si pietelor dezvoltate. Lipsa unei reglementari adecvate
si a unei monitorizari din partea autoritatilor nationale reprezintd un mare neajuns in pietele emergente.

b) Risc valutar

Cursurile de schimb ale economiilor emergente sunt supuse unor schimbari mari si imprevizibile ale valorii lor. Mai mult, este necesar
s& mentionam ca unele tari limiteaza sau in alte moduri restrictioneaza comertul cu monedele locale. Acoperirea si asigurarea
operatiunilor pot limita pierderile si riscurile potentiale rezultate din operatiunile cu monede locale, insa aceste riscuri nu pot fi
eliminate complet din cauza imprevizibilitdtii comportamentului pietelor locale.

c) Risc de piata

Un numér mai mic de metode sofisticate de monitorizare a pietelor financiare poate duce la un nivel scazut de transparenta,
eficacitate, lichiditate si reglementare a pietelor individuale. Aceste piete sunt, in plus, caracterizate prin volatilitate ridicata, miscari
mari ale preturilor si posibilitatea influentérii neautorizate a preturilor pietei si abuzului de informatii.

d) Risc de decontare

Unele dintre economiile emergente folosesc sisteme de compensare si sisteme pentru decontarea operatiunilor financiare, care pot
diferi semnificativ de sistemele folosite Tn economiile dezvoltate. in unele cazuri, existd o absenta totald a unor astfel de sisteme sau
sistemele existente sunt nesigure, cu multe greseli la procesarea tranzactiilor sau cauzeaza intarzieri semnificative la decontarea si
livrarea instrumentelor financiare.

e) Risc juridic

Tn aceste piete, poate exista incertitudine juridica din cauza faptului ¢ jurisdictia national nu are experients in functionarea pietelor
financiare. Mai mult, absenta sau lipsa unor sisteme de monitorizare a pietelor financiare poate duce la probleme si dificultati in
stabilirea pretentiilor investitorului rezultate din detinerea instrumentelor financiare.

f) Risc politic

Riscul unor schimbari de principiu in economia nationala si sistemul politic pe termen scurt este crescut de instabilitatea sistemului
politic si de lipsa de experienta a organismelor politice ale tarii sau guvernului. Impacturile asupra investitorilor pot fi o confiscare a
activelor investitorului fara compensatie, limitarea drepturilor investitorului privind proprietatea asupra activelor sau o schimbare
dramatica a valorii activelor investitorului cauzata de interventii de stat sau de implementarea mecanismelor de control de stat.

g) Risc de lichiditate

Lichiditatea pietelor individuale depinde, de asemenea, de cerere si ofertéd. Din cauza impactului dezastrelor naturale sau a
schimbarilor sociale, economice si politice asupra cererii si ofertei in economiile emergente, aceste fapte pot avea un efect mult mai
rapid si de duratd, asa cum s-ar intampla in cazul pietelor dezvoltate, in timp ce, in cazuri extreme, pot duce la o0 absenta totala a
lichiditatii pe piata respectiva. Acest fapt poate duce la incapacitatea investitorului de a-si vinde activele in cazul in care doreste sa
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finalizeze sau sé& reducé investitiile in economiile emergente.

4. Principalele riscuri asociate instrumentelor financiare individuale, pe langa cele mentionate mai sus
1) Actiuni

O caracteristica caracteristica a investitiilor Tn actiuni este cé acestea sunt caracterizate printr-o volatilitate relativ ridicata a pretului
(comparativ cu volatilitatea pretului obligatiunilor), mai ales pe termen scurt, verificata de piata de capital. Printre factorii de risc care
afecteaza evaluarea actiunilor unei companii se numara:

- risc macroeconomic - legat de sensibilitatea pietei de capital la factorii macroeconomici interni si globali,

- riscul industriei - legat de cresterea concurentei, scaderea cererii pentru produse vandute de jucatorii din industrie, precum si
schimbarile tehnologice,

- riscuri specifice companiei - legate, de exemplu, de calitatea managementului, schimbaérile n strategia sau modelul de afaceri al
companiei, schimbarile in calitatea guvernantei corporative si politica dividendelor.

Alte riscuri potentiale sunt:

- nealocarea actiunilor subscrise sau esecul de a se materializa - daca un investitor plaseaza o comanda si primeste mai putine
actiuni sau emisiunea nu se materializeaza, atunci sufera o pierdere din cauza inghetarii fondurilor, de obicei intr-un cont fara
dobanda, precum si a nevalorificarii altor oportunitati de investitii.

- oferta de actiuni la IPO - daca existéd multe ordine de vanzare la prima listare, pretul actiunii poate fi mai mic decat se astepta sau
pretul de achizitie al actiunilor pe piata primara. Un astfel de eveniment are un efect negativ asupra listarilor ulterioare, deoarece
investitorii sunt descurajati s& cumpere actiuni intr-o anumitd companie. Acest lucru poate fi rezultatul deteriorérii situatiei
economice a companiei sau al pietei de capital Tn ansamblu.

- volatilitatea cotelor - cotarea actiunilor unei companii este influentata de situatia generala a pietei de capital. Depinde, de
asemenea, de situatia celor mai importante burse de valori din lume. Investitorii Tsi pierd apoi sentimentul fata de investitiile pe piata
de capital; Apetitul pentru risc si preturile actiunilor scad. Ca urmare, in timpul unei scaderi, preturile majoritatii actiunilor scad,
inclusiv cele ale companiilor financiar solide. Adesea dureaza destul de mult pana cand tendinta se inverseaza.

- lichiditatea pietei de valori mobiliare - fluctuatia sc&zuta de personal pe piata de valori mobiliare duce la dificultati in vanzarea
actiunilor detinute la pretul asteptat,

- suspendare sau delistare - daca un emitent incalcé regulile pietei de capital sau interesele si siguranta participantilor la
tranzactionare impun acest lucru, titlurile sale pot fi suspendate sau delistate. Investitorii vor raméne intr-o astfel de situatie fara
oportunitatea de a-si vinde titlurile,

- rascumparare obligatorie - daca un actionar atinge o majoritate calificata (90-95% pentru tarile apartinand Uniunii Europene) din
totalul voturilor la adunarea generald, are dreptul s& cearé ca actionarii ramasi sa-i revanda toate actiunile pe care le detin. Aceasta
inseamna excluderea actionarilor minoritari.

Principalul factor care determina riscul investitiei in actiuni este conditia financiard a companiei emitente, reflectand riscul specific al
companiei. Intr-o situatie In care compania merge bine, pe masura ce valoarea companiei creste, pretul actiunilor sale poate creste
sau se poate astepta o coté din profitul companiei, adica dividende. Totusi, avand Tn vedere principiile economiei de piata libera,
atunci cand se investeste n titluri precum o actiune, trebuie luaté In considerare si dificulttile in vanzarea produselor companiei,
lipsa profiturilor si, n consecintd, o scadere a valorii de piatd a companiei sau chiar falimentul acesteia, ceea ce va reduce in cele din
urmé valoarea actiunilor companiei.

Un investitor ar trebui sa fie constient ¢ piata de capital depinde foarte mult de situatia macroeconomica interna si globald. Aceasta
include rata de crestere economica, nivelul ratelor dobanzilor si rata inflatiei. In ceea ce priveste actiunile anumitor companii, riscul
investitional este legat de situatia economica si financiaré a companiei. Schimbaérile In organismele de conducere sau supraveghere
ale companiei, care afecteaza deciziile atét la nivel strategic, cét si operational al companiei, pot reprezenta, de asemenea, 0
amenintare la adresa investitiilor in actiuni.

2) Obligatiuni

Preturile obligatiunilor sunt mai stabile decét preturile, de exemplu, ale actiunilor, dar prezinta o sensibilitate considerabila la
schimbarile ratelor dobéanzilor de piata si la ratingul emitentului lor.

Principalul factor de risc pentru investitia in obligatiuni este riscul de credit, adica riscul ca emitentul de obligatiuni s& nu-si
indeplineasca obligatiile specificate Tn prospect. Exista riscul ca emitatorul, ca debitor faté de detinatorii de obligatiuni, s& nu
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returneze valoarea nominal& a obligatiunilor cu dobanda datoraté sau alte beneficii, dacé exista, sau sa nu o faca in termenele
specificate In prospect.

Gradul de risc depinde de credibilitatea emitentului, adica ratingul acordat acestuia de agentiile de rating. Cele mai bine cotate includ
titluri de datorie de tip Treasury (facturi, obligatiuni), in timp ce cele mai scazute sunt titlurile de datorie corporative cu un grad ridicat
de risc financiar.

Un factor de risc important pentru instrumentele de datorie este schimbarea ratelor dobéanzilor de pe piaté, care afecteaza direct
evaluarea si profitabilitatea obligatiunilor. Un investitor care decide s& cumpere obligatiuni cu cupon ar trebui s& acorde atentie
riscului de reinvestire.

Masura principald a randamentului obligatiunilor cumpérate este randamentul lor pana la scadentd. Cand o obligatiune este
cumparata, randamentul pana la scadenta se calculeaza pe baza presupunerii ca cupoanele primite din detinerea obligatiunii vor fi
investite la rata dobanzii de la data achizitiei, adicé pe presupunerea ca ratele dobanzii vor rdmane neschimbate pe toata durata
detinerii.

In leg&turé cu o investitie Tn obligatiuni, se disting urmétoarele riscuri:

- risc de neplata/risc de contraparte/adica neindeplinirea obligatiei emitentului de a rascumpara obligatiunile sau de a plati
dobénda,

- risc de reinvestire - riscul ca investitorul s& nu poata reinvesti cupoanele primite in timp ce detine obligatiunea la rata dobéanzii
presupus3 initial (la calcularea randamentului pan la scadents),

- riscul ratei dobénzii - rezultat din faptul c& atunci cand ratele dobanzilor de piata cresc, pretul obligatiunilor scade,

- risc de credit - riscul de insolventa al emitentului, garantul unui instrument de valori mobiliare sau al pietei monetare, este
posibilitatea ca debitorul s& nu-si indeplineasca obligatiile;

- risc de lichiditate.

3) Instrumente de piatd monetara

Investitiile in instrumente de piatd monetara implica riscuri caracteristice obligatiunilor, cu o expunere mai mica la riscul de dobanda.
Pentru instrumentele de piatd monetara, principalele riscuri sunt riscul de contraparte si riscul de dobanda.

O nota de trezorerie guvernamentala este considerata un instrument cu risc scazut datorita nivelurilor mai scazute ale urmatoarelor
riscuri:

- risc de neplata/risc de contraparte/ - deoarece emitentul este guvernul, acest risc este practic inexistent;

- risc de pret - acest risc nu exista dac titlul de trezorerie este detinut pana la scadenta (detinatorul primeste o valoare nominaléd
cunoscutd); acest risc apare daca investitorul intentioneaza sa vanda titlul inainte de scadenta (detinatorul primeste o valoare egald
cu pretul de vanzare anterior necunoscut).

4) Unitati sau valori mobiliare emise de intreprinderi colective de investitii straine (UCITS).

Urmétoarele riscuri sunt asociate investitiilor in unitati sau titluri emise de intreprinderile colective strdine de investitii (UCITS):

- risc de piata - deoarece intreprinderile colective de investitii stréine (UCITS) investesc fonduri de investitori conform politicii lor de
investitii in clasele de active relevante, valoarea acestor clase de active este influentatd de multi factori, inclusiv macroeconomici,
sectoriali, politici sau specifici fiecarei clase de active. Datoritd impactului acestor factori asupra valorii diferitelor active in care
investesc UCITS, Unitatile sau titlurile vor fluctua. Modificarea valorii activelor in care UCITS a investit va fi reflectata in valoarea
unitatii sau a titlului achizitionat de client in UCITS. Riscul de piatd poate duce la esecul clientului de a atinge rata de rentabilitate
dorita a investitiei sau la améanarea acesteia.

- risc de lichiditate - riscul de lichiditate pentru UCITS este limitat de reglementari, care stipuleaza ca UCITS sa investeasca in active
lichide. Daca activele in care a investit un UCITS nu pot fi vandute rapid la un pret satisfacator pentru a réscumpara sau rdscumpara
unitati sau titluri de la clienti, poate exista o problema cu rambursarea obligatiilor fata de clienti. Aceasta problema poate fi agravaté in
perioadele de stres, cand investitorii pot face retrageri in masa.

- risc valutar - riscul valutar apare din cauza faptului ¢& unitétile sau titlurile UCITS pot fi listate si emise In valute straine. Daca
moneda strdina n care sunt denominate unitatile sau titlurile UCITS Tsi pierde valoarea fatd de moneda locald pe durata perioadei de
investitii, randamentul investitiei exprimat in moneda locala va scadea.

- riscul de credit - este riscul de insolventa al UCITS si, prin urmare, incapacitatea emitentului de unitati sau valori mobiliare de a-si
indeplini, in totalitate sau partial, obligatiile. Acest risc poate apérea atunci cand UCITS nu poate vinde activele intr-un interval
rezonabil pentru a satisface cererile clientilor, prin rdscumpararea sau rascumpdrarea unitatilor sau titlurilor. Riscul de credit este mai
mare atunci cand UCITS se bazeaza pe finantare externa pentru a satisface operatiunile continue.
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5) Fonduri ETF

Cele mai semnificative riscuri asociate investitiilor in titluri de fonduri de investitii ETF includ:

- riscul de a nu atinge rata de rentabilitate a titlurilor asteptata de participantul fondului, rezultat din incapacitatea de a prezice
modificarile viitoare ale valorii componentelor individuale ale portofoliului de investitii al fondului si, astfel, de a determina valoarea
viitoare a titlului si, in consecinta, rata asteptata de rentabilitate. Performanta fondului este influentatéd nu doar de un numér urias de
variabile economice, ci si de mai multi factori de naturé politic, juridica, psihologicé si operationald. Cei mai importanti factori care
influenteaza magnitudinea acestui risc sunt: orizontul investitional presupus, alegerea unui fond ETF care corespunde preferintelor
investitorului (In principal atitudinea fata de risc), momentul inceperii investitiei, costul participarii In fondul ETF;

- riscul unor circumstante speciale, a caror aparitie este dincolo de controlul participantului (sau poate fi influentat doar intr-o
masura limitata), in special:

(a) risc de lichidare - conform legii aplicabile, fondul ETF poate fi lichidat - acest lucru poate fi rezultatul unor circumstante
prevazute de lege sau poate fi rezultatul deciziei emitentului;

(b) riscul schimbarii politicii de investitii - un fond ETF poate, In cursul operatiunilor sale, s& modifice politica de investitii urmata;
- riscul inflatiei - inteles ca riscul unei cresteri a nivelului general al preturilor Tn economie, care conduce n consecintd la o scadere a
puterii de cumparare a banilor incredintati fondului ETF. La calcularea ratei de rentabilitate a investitiei, este necesar, prin urmare, s&
ludm Tn considerare, pe langa tipurile de costuri de baza asociate investitiilor in ETF-uri, si rata inflatiei;

- risc de reglementare - atunci cand se investeste in titluri ETF, trebuie luata in considerare posibilitatea unor modificari ale
reglementarilor legale care guverneaza regulile pietei financiare, in special pe aceasta piata a institutiilor mutuale - atéat la nivel
national (de exemplu, legi, reglementari), cat si regional (de exemplu, directive UE). Aceste modificari pot afecta negativ activitatile
ETF-urilor (de exemplu, limitarea instrumentelor financiare disponibile sau reducerea limitelor de investitii) si, ca urmare, pot limita
beneficiile potentiale pentru participantii la fonduri. De o importantd deosebita pentru participantii la ETF-uri pot fi modificérile
legislatiei fiscale privind plasarea fondurilor in denumirile ETF-urilor;

- riscul legat de lipsa de influenta asupra managementului fondului - un investitor care incredinteazéd economiile unui fond ETF
trebuie s& accepte faptul ca nu va avea nicio influenta directa asupra modului in care fondul va implementa politica de investitii
declarat& n prospect (acest lucru raméane exclusiv la discretia managerilor fondului).

- riscul de diluare a profitului, adica o reducere a valorii sale potentiale. Investitia in titluri de fonduri ETF, in special in cele care
replica indici largi de piata (acoperind un numéar foarte mare de instrumente diverse), ca sa spunem asa, "condamna" participantul la
valoarea medie a investitiei. De reguld, acest lucru 1l priveaza de posibilitatea de a obtine profituri peste medie, dar, pe de alta parte,
limiteaza riscul investitional. Limitarea profiturilor potentiale este influentata si de limitele de investitii care se aplica fondurilor ETF.
- risc valutar - riscul valutar apare deoarece titlurile fondurilor de investitii ETF sunt de obicei listate si emise Tn monede stréine. Daca
moneda strdind in care sunt denominate titlurile fondului de investitii ETF isi pierde valoare fatd de moneda locala pe durata
perioadei de investitii, randamentul investitiei exprimat in moneda localé va scadea.

- Risc de contraparte (risc de credit) - ETF-urile sintetice folosesc tranzactii de swap cu contraparti (de exemplu, banci) pentru a
obtine o performanta specificata si pentru a investi intr-un cos proxy de titluri pe care le detin ca garantie.

- Riscul ratei dobanzii — pentru ETF-urile a caror performanta se bazeaza pe ratele dobanzilor.

6. ETC-uri (marfuri tranzactionate la bursa).

- risc de piata - deoarece ETC-urile investesc fonduri ale investitorilor in drepturi la clasele de active relevante, in principal metale
pretioase sau marfuri. Valoarea acestor clase de active este influentatd de multi factori, inclusiv macroeconomici, sectoriali, politici
sau specifici fiecérei clase de active. Din cauza impactului acestor factori asupra valorii diferitelor clase de active in care ETC-urile Tsi
investesc drepturile, titlurile ETC vor fluctua. Schimbarea valorii activelor la care este legat ETC-ul va fi reflectata in valoarea titlului
achizitionat de client in ETC. Riscul de piata poate duce la esecul clientului de a atinge rata dorita de rentabilitate a investitiei sau la
atingerea acesteia ulterior.

- risc de lichiditate - ETC-urile sunt instrumente financiare tranzactionate pe un sistem de tranzactionare care asigura ca pot fi
vandute n timpul sesiunilor de tranzactionare. Pretul ETC-urilor poate fluctua, iar in perioadele de stres, cand investitorii pot face
retrageri, capacitatea de a vinde ETC-uri la un pret satisfacator poate fi limitata.

- risc valutar - riscul valutar exista deoarece titlurile ETC sunt de obicei listate si emise in monede straine. Daca moneda straina in
care sunt denominate titlurile ETC Tsi pierde valoarea fatd de moneda interna in perioada investitiei, randamentul investitiei exprimat
in moneda internd va scadea.

- riscul de raté a dobéanzii - pretul metalului la care este legat ETC-ul este corelat cu ratele dobanzii, printre altele. O crestere a
ratelor dobanzilor poate afecta pretul metalului (de exemplu, aurul) la care este legat ETC-ul.

“ i client@finax.eu Finax, o.c.p. as.
o F I n aX BC Rosum, Bajkalska 19B

www.finax.eu 821 01 Bratislava, Slovacia


mailto:client@finax.eu

V31_2605
1M

- riscul de credit - este riscul de insolventa al ETC si, prin urmare, incapacitatea emitentului titlurilor ETC de a-si indeplini obligatiile,
total sau partial. Riscul de credit este mai mare atunci cand ETC-urile se bazeaza pe finantare externa pentru a-si satisface
operatiunile zilnice. Ca regula, ETC nu detin metalele pretioase sau marfurile in care investesc si isi bazeaza activitatile pe dobandirea
drepturilor asupra metalelor pretioase sau marfurilor oferite de entit&ti autorizate. ETC-urile sunt instrumente de datorii negarantate.

7. ETN-uri (bancnote tranzactionate la bursa)

- risc de piata - ETN-urile sunt instrumente financiare de datorii care imita preturile indicilor sau claselor de active. Valoarea indicilor
sau valoarea acestor clase de active este influentatd de multi factori, inclusiv macroeconomici, sectoriali, politici sau specifici fiecarei
clase de active sau indice. Din cauza impactului acestor factori asupra valorilor indicilor sau claselor de active, preturile ETN-urilor
vor fluctua. Pretul ETN-urilor depinde, de asemenea, de solvabilitatea emitentului. O scédere a bonitétii emitentului va duce de obicei
la scaderea pretului ETN-ului.

- risc de lichiditate - ETN-urile sunt instrumente financiare tranzactionate pe un sistem de tranzactionare care asigura ca pot fi
vandute in timpul sesiunilor de tranzactionare. Pretul ETN-urilor poate fluctua, in functie de numarul de ETN-uri tranzactionate pe
bursa. Pretul ETN-urilor poate scadea dacé emitentul ETN-urilor decide sa emitd ETN-uri suplimentare pentru a echilibra cererea cu
oferta de ETN-uri deja in circulatie.

- risc valutar - riscul valutar apare daca titlurile ETN sunt listate si emise Tn monede diferite de moneda interné a investitorului. Daca
moneda stréind in care sunt denominate titlurile ETN Tsi pierde valoarea fatd de moneda interna in perioada investitiei, randamentul
investitiei exprimat in moneda interné va scadea.

- riscul ratei dobanzii — deoarece un ETN este un instrument de datorie, dobéanda asupra acestuia si, implicit, pretul sau, pot fi
influentate de nivelul ratelor dobanzii. n plus, ratele dobanzii pot influenta si pretul ETN-urilor, deoarece ETN-urile imit4 indicii sau
clasele de active care sunt afectate, printre altele, de ratele dobanzilor.

- riscul de credit - este riscul de insolventa al ETN-urilor si, prin urmare, incapacitatea emitentului titlurilor ETN-urilor de a-si
indeplini, In totalitate sau partial, obligatiile, adica de a plati valoarea ETN-urilor la scadenta plus o raté specificatad a randamentului
asupra unui indice sau grup de active. ETN-urile nu detin activele care sunt componente ale indicilor pe care le imita acestea. ETN-
urile sunt instrumente de datorii negarantate.

5. Prevederi de inchidere

51 Acest document a fost aprobat de Consiliul de Administratie al Finax, O.C.P, A.S. la 07.06.2023.
5.2 Acest document a fost publicat la 22.06.2023 cu efect din 22.06.2023.
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