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® Finax

STRATEGIA DE EXECUTIE A ORDINELOR

1. Scopul politicii

117n conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (MiFID II), firmele de investitii trebuie s& ia toate
masurile rezonabile pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru clientii lor atunci cand executa ordine. Aceste masuri vor fi
documentate Tn Politica de Cea Mai Buna Executie, In conformitate cu MIFID Il si Regulamentul Delegat al Comisiei (UE) 2017/565.
Politica de cea mai buna executie se aplica clientilor clasificati ca clienti de retail si profesionisti conform MiFID Il si instrumentelor
financiare care intra in sfera de aplicare a acestei directive. Daca clientul nu ofera o instructiune specifica, Finax, o.c.p., a.s. (denumit
in continuare "Brokerul") va incerca sa execute ordinele in conformitate cu aceasta politica.

2. Acces la cea mai buna executie

21 Elemente ale celei mai bune executii
Executarea ordinelor poate fi influentata de mai multi factori (de exemplu, pretul, costul, viteza, probabilitatea de executie si
decontare, dimensiunea, natura sau orice alt aspect relevant pentru executarea ordinului). Pentru a determina importanta relativa
factori individuali, brokerul ia in considerare urmétoarele criterii:

(a) caracteristicile clientului, inclusiv clasificarea clientului ca client de retail sau profesional;

(b) caracteristicile comenzii clientului;

(c) clasa instrumentelor financiare;

(d) caracteristicile locurilor de executie catre care poate fi redirectionat acest ordin.
Pentru clientii de retail, cel mai bun rezultat va fi determinat prin luarea in considerare a tuturor conditiilor bazate pe pretul
instrumentului financiar si pe toate costurile legate de executarea ordinului, In special taxele de tranzactie, taxele de compensare si
decontare si taxele platite tertilor implicati in executarea ordinului.
Pentru clientii profesionisti in general, factori precum pretul si costul joaca, de asemenea, un rol relativ important in obtinerea celui
mai bun rezultat posibil al comenzilor plasate de acest tip de client. Ulterior, se evalueaza urmatorii factori: probabilitatea de executie
si decontare, viteza de executie a comenzii, natura si dimensiunea ordinului.
Brokerul are dreptul, pe baza propriei sale judecati, In cazul Clientului, a ordinelor, instrumentelor financiare sau a locurilor de
executie, sau n cazul furnizarii unui serviciu de management al portofoliului, s& acorde o prioritate mai mare criteriilor altele decét
pretul si costul pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil al executiei ordinului, n acest caz, brokerul procedeaza evaluand factorii
in urmatoarea ordine: natura si dimensiunea ordinului, probabilitatea executarii, pretul instrumentului financiar si alti factori relevanti.
Totusi, cel mai bun rezultat va fi determinat in termeni de pret si costuri de executie ale tranzactiilor (taxe de locatie de executie, taxe
de compensare si decontare, precum si taxe catre terti implicati Tn executarea ordinului).
in cazurile In care Brokerul executd un ordin de client in leg&tura cu instrumente financiare tranzactionate exclusiv pe pietele OTC,
Brokerul va folosi probabilitatea de executie si decontare a acelui ordin ca criteriu de prioritate. Intr-un astfel de caz, brokerul, la
primirea comenzii
referitoare la instrumentele financiare tranzactionate pe pietele OTC si obtinerea consimtdmantului clientului pentru a executa acea
comanda pe pietele OTC vor asigura executarea prompta a ordinului clientului pe baza criteriului probabilitétii de executie si
decontare a ordinului.
Dacd apar circumstante in care alti factori sunt relevanti in executarea ordinelor cétre clienti de retail sau profesionisti (de exemplu,
comenzi care dep&sesc dimensiunea standard a pietei si un ordin pentru instrumente ilichide), Brokerul are dreptul, la discretia sa
exclusiva, s execute ordine in functie de alti factori pe care Brokerul ii considera protejati in interesul clientului. Brokerul nu va fi
raspunzator pentru neindeplinirea ordinului clientului sau pentru neindeplinirea tuturor eforturilor de a asigura obligatiile decurgute
din aceasta politica daca executarea sau solutionarea nu are loc din cauza incalcarii obligatiilor clientului.
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In conformitate cu aceasta Politic, nu va fi luatd in considerare comparatia rezultatelor obtinute pe baza aplicarii acestei politici cu
rezultatele care ar putea fi obtinute pentru client de o alta institutie financiara, pe baza aplicarii politicii de executie a acelei companii
sau pe baza unei structuri diferite de taxe si comisioane, in scopul evaluérii celui mai bun rezultat posibil.

Executarea ordinelor in cadrul sistemelor interne de potrivire ale Brokerului in managementul portofoliului (in afara locului de
tranzactionare)

Brokerul poate executa tranzactii prin potrivirea ordinelor intre portofolii individuale aflate sub administrarea si evidentele Brokerului
si ulterior le poate deconta ca parte a decontérii interne in sistemele Brokerului. Ordinele sunt potrivite si executate in sistemele
interne ale Brokerului atunci cand tranzactiile (cumparare si vanzare) privind acelasi instrument financiar au loc in cadrul a doua sau
mai multe portofolii. O astfel de executie a tranzactiilor prin potrivire interna urmareste cel mai bun rezultat posibil pentru client.
Brokerul foloseste sisteme interne potrivite pentru a reduce costul total al tranzactiondrii $i nu percepe taxe suplimentare.

Avand in vedere tipul instrumentului financiar, brokerul poate folosi, de exemplu, urméatoarele reper pentru a determina pretul de
potrivire: pret mediu ponderat in functie de volum obtinut la tranzactionarea la burs, pret cotat la mijlocul pietei, pret de inchidere pe
piatd. Brokerul va folosi Tn principal pretul mediu ponderat in functie de volum obtinut la tranzactionarea pe bursa pentru a asigura un
tratament egal al clientilor.

Tn legaturé cu executarea si decontarea ordinelor Tn sistemele interne ale Brokerului, exista un risc operational asociat riscului rezultat
din gestionarea defectuoasa a instrumentelor financiare detinute. Brokerul a adoptat mecanisme n sistemele interne, precum si
sistemul de control cu patru ochi, pentru a elimina acest risc.

2.2. Locatii de executie

Lista locurilor de executie folosite de broker pentru instrumentele financiare individuale este stabilita in articolul 7. Lista locurilor de
executie nu este exhaustiva, dar include locurile de executie pe care Brokerul le evidentiaza atunci cand executa ordinele clientilor in
conformitate cu aceasts Politica. n acelasi timp, Brokerul si rezerva dreptul, in cazurile in care considera potrivit in legatura cu
implementarea Politicii, de a adduga sau elimina anumite puncte de executie. Lista locurilor de executie pentru instrumentele
financiare individuale va fi revizuita si actualizata periodic de cétre Broker pentru a identifica acele locatii de executie care i vor
permite Brokerului sa obtina constant cel mai bun rezultat posibil al executiei ordinului.

Brokerul va actualiza lista locurilor de executie, iar Brokerul nu va fi obligat s& informeze clientii despre eventualele modificari aduse
listei Locurilor de Executie. Din acest motiv, Brokerul recomanda Clientului s& monitorizeze lista actuala a locatiilor de executie, care
va fi actualizatd continuu. Brokerul poate, Tn anumite circumstante, sa foloseasca locatii de executie care nu sunt enumerate in lista
locatiilor, de exemplu atunci cand executa o comanda a unui instrument neobisnuit pentru Broker. Brokerul va evalua periodic daca
locurile de executie specificate In politica de executie asigura cel mai bun rezultat posibil pentru client sau daca este necesaré
modificarea mecanismelor de executie.

La alegerea locului de executie, Brokerul va lua in considerare in special lichiditatea locului de executie si costurile.

Tn legatura cu directionarea ordinelor catre un anumit loc de tranzactionare sau loc de executie, Brokerul nu va accepta beneficii
monetare sau hemonetare care ar incélca obligatiile sale de a gestiona conflictele de interese si de a primi beneficii financiare sau
nemonetare.

2.3. Executarea unui ordin
Brokerul executd acest ordin conform acestei strategii, bazandu-se pe una dintre urmétoarele metode sau 0 combinatie a acestora.

(a) Ordinul poate fi executat direct pe piata reglementata selectata sau pe o facilitate multilaterala de tranzactionare (MTF) sau
pe o facilitate organizata de tranzactionare (OTF). Dacé Brokerul nu este membru direct al pietei relevante sau al unui MTF
sau OTF, Brokerul poate transfera comanda catre un tert participant la piata céruia ii aplicd mecanisme de procesare a
ordinelor pe acea piatd reglementata sau MTF sau OTF.

(b) Executarea unui ordin poate fi transferata cétre o alta firmé de investitii sau un Broker, prin care Brokerul va desemna locul
final de executare si va oferi instructiuni corespunzatoare celeilalte firme de investitii sau Broker sau se asigura ca firma de
investitii sau dealerul are mecanisme care sa permita Brokerului s& respecte propria politica de executie.

(c) Un ordin din lista instrumentelor financiare poate fi executat in afara unei piete reglementate sau a unui MTF sau OTF (daca
executarea ordinului nu este supusa unei obligatii de tranzactionare). Totusi, pentru a executa un ordin dintr-o lista de
instrumente financiare din afara unei piete reglementate sau a unui MTF sau OTF, brokerul trebuie sa obtina
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consimtamantul prealabil al clientului. Consecinta executarii unui ordin OTC poate fi, de exemplu, riscul de neplata a
contrapartii, rezultat din executarea ordinului in afara locatiei de tranzactionare.

La cererea Clientului, Brokerul va furniza informatii suplimentare despre implicatiile acestei metode de executie. In cazul in care
clientul a dat instructiuni specifice, partile sunt de acord cé aceste principii sau o parte din acestea nu pot fi aplicate.

2.4. Instruire specifica

in cazul in care Clientul pune o instructiune specificd pentru executarea unui ordin, de exemplu specificarea locului de executie,
Brokerul va executa acel ordin conform instructiunii specifice si va lua In considerare toate masurile suficiente luate pentru a realiza
cea mai buna executie posibild a acelui ordin, conform acelei instructiuni specifice.

In cazul unei instructiuni specifice din partea Clientului, Clientul recunoaste ca instructiunea specifica a Clientului poate Impiedica
Brokerul sa ia masurile propuse si implementate de Companie in politica sa pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil Tn
executarea acelor Ordine, tindnd cont de elementele continute in acele Ordine. Daca clientul emite o instructiune specifica privind un
ordin sau natura sa specifica, Brokerul este obligat s& execute ordinul conform acelei instructiuni specifice, iar aceasta actiune este
considerata indeplinirea obligatiei de a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru clientul sau.

Ordinele clientilor pot contine conditii suplimentare pentru executarea lor, cu conditia sa nu intre n conflict cu reguli si reglementari
speciale pentru executarea tranzactiilor.

2.5. Politica de rutare

Dacé Brokerul acceptd ordinul unui client sil trimite c&tre o tertd parte (de exemplu, un alt dealer de valori mobiliare) pentru
executarea acestuia, Brokerul nu renuntd la obligatia de a asigura toate masurile necesare pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil
pentru client. Ordinele Brokerului sunt transmise de Broker doar cétre terti care au o politicd pentru executarea ordinelor in
conformitate cu "cea mai buna politica de executie". Aceasta politica permite Brokerului sa respecte obligatiile prevazute de lege
atunci cand executa sau transmite ordine céatre acea entitate pentru executarea acestora. Tertii sunt listi in documentul Lista locurilor
de executie.

2.6. Alocarea si agregarea comenzilor
Brokerul se asigura ca ordinele executate in numele clientilor sunt inregistrate si alocate prompt si precis. Ordinele vor fi executate In
ordinea in care au fost primite, cu exceptia cazului in care:

(a) termenii ordinului c&tre client nu sunt specificati altfel; sau

(b) caracteristicile ordinului clientului sau conditiile predominante pe piatd nu permit acest lucru, sau

(c) interesul clientului necesita o altd modalitate de a executa ordinul.
Brokerul este obligat sa informeze clientul de retail despre orice dificultati serioase legate de executarea corecta a ordinelor imediat
ce acestea sunt detectate.
Ordinele clientilor sau tranzactiile proprietare cu comenzi de la un alt client pot fi agregate doar daca agregarea comenzilor si
tranzactiilor nu este probabil dezavantajoasa pentru niciunul dintre clientii ale céror ordine urmeaza s fie agregate si daca existé o
politica de alocare a comenzilor care sa asigure alocarea corecta a ordinelor si tranzactiilor agregate, inclusiv modul in care volumul
si pretul ordinelor determina aloc&rile si modul in care executarea partiald a ordinelor. in ciuda celor de mai sus, efectul agregarii in
raport cu o anumitd comanda poate fi in detrimentul clientului.
Céand gestioneaza un portofoliu, un broker agregé ordinele clientilor astfel:

- algoritmul verifica obiectivele clientilor si creeazéa ordine individuale In conformitate cu politica contului de valori

mobiliare,

- aceleasi Ordine sunt grupate impreuna de algoritm,

- ordinele sunt executate conform termenilor celei mai bune modalitati de a executa Ordinele,

- Tranzactiile sunt inregistrate in contul clientului.
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3. Cel mai bun mod de executie dupa clasa de instrumente financiare

Principiile descrise in aceasté politica nu restrictioneazé Brokerul sa actioneze decét daca considera cé o astfel de actiune nu ar
conduce la executarea ordinului pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru client. in astfel de circumstante exceptionale,
brokerul va incerca s& execute ordinele cat mai profitabil posibil in circumstante standard.

31. Actiuni/ETP (ETF, ETC, ETN)
Brokerul ia in considerare dacé cea mai lichida piata oferd, in general, cele mai bune conditii posibile Tn ceea ce priveste preturile i
costurile.

3.2. Obligatiuni/instrumente de piatd monetara

Brokerul va transmite ordine pentru obligatiuni si instrumente de piatd monetara cétre piata internd, cu conditia ca la acea locatie s&
existe un nivel rezonabil de lichiditate pentru acel instrument. In cazul in care Brokerul concluzioneaz4 c niciunul dintre locurile de
executie nu indeplineste criteriile stabilite intern pentru lichiditate suficienta, ordinul va fi executat in afara unei piete reglementate
sau a unui MTF sau OTF. in cazul in care un fond mutual este subscris sau rascumpérat in afara unei piete reglementate, aceste
tranzactii vor fi efectuate in conditiile specificate in prospectul fondului (de exemplu, ora limita, ziua tranzactionarii, decontare).

4. Monitorizarea si actualizarea

Brokerul va monitoriza eficacitatea mecanismelor de executie a ordinelor si propria politicé pentru a identifica si, daca este necesar,
a elimina orice deficiente. De exemplu, Brokerul va evalua periodic dacé locurile de executie mentionate Tn politica de executie
pentru a asigura cel mai bun rezultat posibil pentru client sau daca este nevoie de modificéri ale mecanismelor de executie. Brokerul
va notifica Clientul cu privire la orice modificari semnificative ale mecanismelor de executie a ordinelor sau a politicii, publicandu-le
pe pagina sa de wwwfinax.eu/ro/legislatie.

Brokerul revizuieste Politica de Executare a Ordinelor cel putin o daté pe an. O astfel de revizuire trebuie efectuata si ori de céate ori
existd o modificare semnificativa care afecteaza capacitatea Brokerului de a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru clientii s&i
atunci cand transmite ordine pentru executare cétre alte entitéti sau cand executa ordinele clientilor pe locurile de executie incluse Tn
polita. O modificare semnificativa este un eveniment semnificativ care poate afecta cei mai buni parametri de executie, cum ar fi
costul, pretul, viteza, probabilitatea de executie si decontare, dimensiunea, natura sau orice alte aspecte relevante pentru executarea
ordinului.

5. Exprimarea consimtamantului general al clientului

51. Consimtamantul Clientului este necesar in cazul in care Brokerul ar internaliza ordinele sau ar executa ordine in afara unei piete
reglementate sau a unui MTF sau OTF, cu exceptia cazurilor in care fondul mutual este rascumparat sau subscris. Este necesar si
consimtamantul prealabil al clientului daca, in unele cazuri, ordinele de limitare nu sunt publicate n actiunile listate. Conform MIFID I,
brokerul este obligat s& furnizeze clientilor informatii despre Politica de Executare a Ordinelor si, ih acelasi timp, este obligat sa obtina
consimtamantul prealabil al Clientului pentru Politica de Executare a Ordinelor Tnainte de a furniza serviciul de investitii. Clientul
acorda aceste consimtamanturi la incheierea unui contract cu Brokerul (in cazul furnizarii serviciului de Management al Portofoliului,
conform Articolului 6 din Acordul de Management al Portofoliului).

6. Confirmarea celei mai bune modalitati de a executa ordinele

6.1. Clientul are dreptul sa ceara Brokerului s confirme ca ordinele sale au fost executate conform acestei politici privind cea mai
bund modalitate de a executa ordinele.
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7. Lista locatiilor de executie

71. Lista Locurilor de Executie contine locatii de executie care permit permanent Brokerului s& obtina cel mai bun rezultat posibil la
executarea ordinelor Clientului. in cazul unor modificari in lista locurilor de servicii de investitii, aceastd listé va fi actualizata.

7.2. Brokerul Tsi rezerva dreptul de a folosi locatii de executie altele decét cele enumerate Tn aceasta listd atunci cand executa un
ordin client, In cazul in care 1l considera compatibil cu scopul de a obtine cel mai bun rezultat posibil de executie pentru client.

7.3. Brokerul Tsi rezerva dreptul de a elimina orice loc de executie de pe lista.

7.4. Brokerul nu este obligat sa informeze Clientul despre modificérile din lista locurilor de serviciu. Lista locatiilor de executie este
actualizata pe site-ul www.finax.eu/ro.

75. Brokerul poate asigura executarea ordinelor clientilor direct sau prin intermediul contrapartilor aprobate - terti.

7.6. Locatii de executie:

Bursa de Valori Americana

Piata de Actiuni NASDAQ

Bursa de Valori din Madrid

Bursa de Valori din New York

Bursa de Valori Italiana

OMX Nordic Exchange -

Bursa de Valori Budapesta

Stockholm

Bursa de Valori din Bucuresti

Bursa de Valori din Praga

Bursa de Valori Bulgara - Sofia

RTS

Bursa de Valori din Bratislava

Bursa de Valori din Stuttgart

Deutsche Borse (XETRA)

Bursa de Valori Suedeza

EUREX

Bursa Elvetiana

Euronext

Bursa de Valori din Toronto

Bursa de Valori Frankfurt

Turcoaz

CHI-X Europe LTD

Bursa de Valori din Viena

Bursa de Valori din Ljubljana

VIRT-X

Bursa de Valori din Londra

Bursa de Valori din Varsovia

MICEX

Bursa de Valori din Zagreb

7.7.Finax, O.CP, AS. executa ordinele clientilor prin urméatorii terti:

BANCA KBC NV/SA
SAXO Bank A/S

La cererea motivata a clientului, Brokerul va furniza clientilor informatii despre entitatile cérora le-a transmis sau plasat ordine de

executie.

S Finax

client@finax.eu
www.finax.eu

Finax, o.c.p. a.s.
BC Rosum, Bajkalska 19B
821 01 Bratislava, Slovacia



mailto:client@finax.eu
http://www.finax.eu/
http://www.finax.eu/sk

V3.4_2605
6/6

8. Dispozitii finale

81. Aceasté Politicd de Executare a Ordinelor a fost aprobata de Consiliul de Administratie al Brokerului la 22/12/2025.
8.2. Politica de Executare a Ordinelor a fost publicata la 13/02/2026.

Rezumatul politicii de executie
. Cea mai buna metoda de a executa ordinele
Pentru clientii de retail, cea mai buna modalitate de a executa comenzile este determinaté in termeni de pret si cost. Un broker poate
acorda prioritate mai mare criteriilor diferite de pret si cost pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil Tn executarea ordinului.
e  Locul executiei
Brokerul va transmite Ordinele catre terti care au acces la locurile de tranzactionare:
BANCA KBC NV/SA
SAXO Bank A/S
. Potrivirea interna si executarea tranzactiilor in cadrul managementului portofoliului
Ca parte a managementului portofoliului, Brokerul executa si potriveste ordinele in sistemul sdu intern.
e  Agregarea comenzilor
Cand gestioneazéa un portofoliu, un broker agrega ordinele clientilor astfel:
- Algoritmul verifica obiectivele clientilor si creeaza comenzi individuale Tn conformitate cu politica
un cont de valori mobiliare,
- aceleasi Ordine sunt grupate impreuna de algoritm,
- ordinele sunt executate conform termenilor celei mai bune modalitati de a executa Ordinele,
- Tranzactiile sunt inregistrate in contul clientului.
e Instructiuni specifice
Daca Clientul emite o instructiune specifica privind un ordin sau natura sa specificd (daca natura serviciului oferit de Broker permite),
Brokerul este obligat s& execute ordinul conform acelei instructiuni specifice, iar aceasté actiune este consideratd indeplinirea
obligatiei de a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru clientul s&u.
. Monitorizare
Brokerul revizuieste Politica de Executare a Ordinelor cel putin o daté pe an. Brokerul va notifica Clientul cu privire la orice modificari
semnificative ale mecanismelor de executie sau politicii ordinelor prin publicarea acestora pe pagina sa de
https:/wwwfinax.eu/ro/legislatie.
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