Peniaze B

PASIVNE
ZARABANIE

Ak 94 percent aktivne spravovanych fondov v Eur6pe
dlhodobo neporaza trh, preco ludia neinvestuja
pasivne do trhového indexu? Bratia Juraj a Dominik
Hrbati a Radoslav Kasik si na ttito otazku odpovedali
zaloZenim investicnej firmy a veria, Ze Slovakom
prinasaju revolaciu.

JURAJ PORUBSKY
FOTO: MIRO NOTA

ominik Hrbaty, jeden z najuspesnejsich slovenskych

tenistov v historii, zvykne hovorit, Ze mimo tenisu zarobil

Styrikrat viac penazi. Ak sa ho vsak spytate, aké skisenosti

mal so spravcami jeho penazi, pokruti hlavou.

»2Samozrejme, ked som skoncil kariéru, hned za mnou

prisli poradcovia a nukali mi rozne investicie. Lenze ¢asto

zneli tak komplikovane, Ze som vlastne nevedel, kolko in-
vestujem, kolko zaplatim na poplatkoch a nakoniec som radsej vlozil peniaze do
toho, nad ¢im som mal kontrolu. Do pozemkov, developerskych projektov a po-
dobne, opisuje svoje skisenosti.

Ked za nim prisiel brat Juraj, ze chce rozbehnut novu investi¢nua spolo¢nost
s cielom umoznit jednoduché investovanie pre masy, s jednoduchou struktirou
poplatkov, ktora je na slovenské pomery velmi nizka, nevahal projektu venovat
svoju tvar.

Hlavny dévod, preco novacik na trhu investicii - Finax - mohol ist s poplatka-
mi nizsie, spociva v jeho filozofii. Peniaze nespravuje skupina nie prave lacnych
investi¢nych manazérov, ktori sa snazia porazit trh, ale investuju sa do tzv. ETF
fondov s jedinym cielom - trh ¢o najlepsie kopirovat.

,»AZ 94 percent aktivne spravovanych fondov na starom kontinente totiz trh
dlhodobo neporazi. Ak nemate $tastie a nie ste prave v spominanych Siestich
percentach, je pre vas ovela efektivnejsie investovat do vyvoja trhu. Najmi ak
ste drobny investor,“ vysvetluje investi¢ny riaditel a spoluzakladatel spolo¢nosti
Radoslav Kasik, ktory do firmy prisiel z Acrossu, kde sa prave o porazanie trhu
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Tenista Dominik Hrbaty

s bratom Jurajom (celkom
vpravo) a Radoslavom
Kasikom st hlavnymi
tvarami novej investicnej
spoloc¢nosti Finax. Dominik
v nej bude mat otvorené
dva transparentné (icty, na
ktorych budu ludia méct
sledovat, ako sa finanénej
stratégii dari.
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sumy dvadsat eur, nebolo by efektivne, aby sme takéto pe-
niaze e§te menili na dolére,* dopliia Kasik.

Fondy maju kopirovat zloZenie celosvetového kapi-
talového trhu. Tri akciové zastupuji USA, dva Eurépu
a jeden rozvijajuci sa svet (emerging markets). Ddlezi-
tym faktorom bola moznost odpustenia dani z kapitalové-

Z COHO SA SKLADA PORTFOLIO

PODLA VYSKY RIZIKA MOZE KLIENT VLASTNIT AZ SEST
AKCIOVYCH ETF A AZ STYRI DLHOPISOVE ETF, KTORE
REPREZENTUJU VYVOJ 80 PERCENT SVETOVEHO
HOSPODARSTVA:

1. Americké akcie velkych spolo¢nosti ho vynosu na Slovensku, ak fondy nevyplacaji dividendy
2. Americké akcie strednych spolo¢nosti z ich firiem, ale ich reinvestuju spit. Ked zohladnili vSetky
3. Americke akcie malych spolocnosti tieto faktory, vratane velkosti spravcu fondu, na vyber ich
o ol e i
6. Akcie spolo&nosti rozvijajticich sa krajin Pri dlhopisoch si vybrali globédlne vladne dlhopisy,
7. Globalne vladne dihopisy eurové firemné dlhopisy, eurové ,high-yield“ dlhopisy
8. Eurdpske firemné dihopisy a vladne dlhopisy rozvijajucich sa krajin. Spolu tychto 10
9. Eurdpske ,high-yield" dihopisy ETF reprezentuje vyvoj zhruba 80 percent svetového hos-
10. VIadne dlhopisy rozvijajucich sa krajin podérstva.
STARTUP
ju vyvoj trhu, padaju aj ony. Stratégia v takejto chvili ho- Firma, ktoru Juraj Hrbaty s Radoslavom Kasikom zalozili,

vori - vydrzat. Trhy su cyklické a vratia sa spét. Samozrej-  chce okrem pasivneho investovania a nizkych poplatkov
me, to sa hovori lahko, ked trhy rastu. na Slovensku rozsirit medzi masy aj dalsiu vo svete beznu

,Trhové riziko vzdy eliminoval ¢as. Cim dlhsi je inves- myslienku - investovanie vylu¢ne prostrednictvom inter-
ticny horizont, tym sa trhové riziko investicie znizuje,“ vy-  netovej stranky s pomocou robo-poradcu.

celt dekadu snazil. ,,Zistil som, Ze je to marny boj. Preto
verim pasivnemu investovaniu,“ dodava.

PASIVNE VS. AKTIVNE

Zakladnu dilemu drobného investora mozeme zhrnut

v dvoch extrémoch. Oplati sa mi viac kuapit si akcie Ama-
zonu a verit, Ze tato firma zvladne vSetky nastrahy a dra-
maticky porazi trh? Alebo si radSej kiupim ETF kopirujtice
index S&P 500, ktory obsahuje 500 najvicsich americkych
firiem a moje riziko sa rozlozi z jednej spolo¢nosti na pit
stoviek?

Ak verite svojmu investorskému know-how, mo6zete si
firmy vyberat. Ak chcete kazdy rok stavit na iné aktivum,
tiez si mozete vyberat. Ak je vSak vasim cielom dlhodobé
investovanie s priemernym vynosom nad pét percent roc-
ne (po odratani poplatkov a dani), skiisenosti z historie
vas smeruju k akciovym indexom. Idealny scenar - vlozite
peniaze a na 20 rokov zabudnete, ze ich tam mate. Alebo
si odkladate kazdy mesiac istti sumu, bez ohladu na to, ¢o
sa prave na trhoch deje.

»Pasivne investovanie odstranuje najvicsich nepria-
telov investovania - ludskt psychiku a emdcie“ vysvet-
luje Juraj Hrbaty, ktory Finax riadi. Tento ludsky faktor
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firma pri porovnani potencialneho vynosu svojej stra-
tégie s priemernym vykonom troch najpredavanejsich
akciovych podielovych fondov na Slovensku odhaduje az
na 1,97 percentualneho bodu. Inak povedané, len vdaka
tomu, ze ziadny manazér nerozhoduje o tom, aké akcie si
vybrat, dokdze pasivna stratégia zarobit nie 5,38 percenta,
ale az 7,35 percenta. Tu sa vypocet nekon¢i.

Dal$im silnym argumentom, ktorym Finax hr4, je oslo-
bodenie vynosov od dane, ak investor vydrzi dlhsie ako
rok. Nulové dane pridavaju k zisku 1,1 percentualneho
bodu. Nizsie poplatky maja pridat 0,19 percentualneho
bodu a automatizovany rebalansing - upravovanie port-
folia tak, aby ¢o najlepsie odzrkadlovalo povodna riziko-
vost portfélia - pridava dalsich 0,47 percentualneho bodu.
Spolu tak akciova stratégia Finaxu v rokoch 2015 az 2017
potencialne zarobila po zdaneni v ¢istom 9,12 percenta za
rok, zatial ¢o tri najpredavanejsie akciové podielové fondy
5,38 percenta. Potencialne, pretoze ide o prepocet Cisel
z historie.

RIZIKO TRHU
Kazdému investorovi hned napadne otazka, ¢o sa stane,
ked trhy za¢nu padat. KedZe ETF ¢o najpresnejsie kopiru-

svetluje Kasik. Zatial ¢o po splasnuti internetovej bubliny
na zaciatku roku 2000 investi¢na stratégia Finaxu v po-
dobe 80 percent akcii a 20 percent dlhopisov potrebovala
na navrat k predkrizovej trovni 5 rokov a 5 mesiacov, pri
poslednej financ¢nej krize to boli 4 roky a 4 mesiace.

Dal$im automatickym nastrojom proti riziku je reba-
lansing. Cielom je, aby sa skladba portfélia stale drzala
povodne nastaveného profilu. Ak napriklad akcie rastd na
ukor dlhopisov a klient si zvolil rozdelenie 80 k 20 v pro-
spech akcii, portfélio sa automaticky upravi, aby sa tento
pomer zachoval.

,2Hlavne vdaka tomu dosahujeme dalsi sviity gral inves-
tovania - preddavame vysoko (draho) a nakupujeme nizko
(lacno),“ vysvetluje Kasik. VSetko sa deje automaticky, aby
sa pri rozhodovani odstranovalo riziko Iudského faktora.

NIE JEETF AKOETF

Dals$im rizikom pri nakupe ETF fondov, ktorych skratka
v angli¢tine znamenda Exchange Traded Funds, pretoze sa
kétuju na burze ako akcie, spoc¢iva v ich vykone. Jednodu-
cho, mézete mat niekolko ETF, ktoré kopiruji index S&P
500 a ich vykon nebude rovnaky. Niektoré index mierne
prekonaju, iné ho nedosiahnu.

Ako teda vybrat vhodnu skladbu na investovanie?
,Povedal som, ze nas model musi byt jednoduchy. Pocet
ETF som stanovil na desat. Aj ludia maju len desat prstov
a musi im to stacit,“ vysvetluje zakladny princip Juraj Hr-
baty. Sest fondov je zameranych na akciové indexy a $tyri
ETF na dlhopisové.

,Nasledne sme si povedali, Ze chceme iba fondy v eu-
rach. KedZe chceme dat moznost investovat ludom od

,Na Slovensku sa doteraz predavali najma4 tie investi¢né

Pozyvame Vas na

LETNU AUKCIU VYTVARNYCH DIEL

22.6.2018 o 18:00 h

Historicky hotel ELIZABETH**** - Trencin

Aukeny katalog Vam zasleme na vyZiadanie
valorem@valorem.sk
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AKO SA INVESTUJE

* Firma laka klientov na jednoduché stratégie: dopocita ostatné hodnoty v troch scenaroch
Sporenie na déchodok, zabezpecenie deti, (pesimistickom, priemernom a optimistickom) t}'fka investovania V}'fluéne
sporenie na predcasné splatenie hypotéky,
kupa nehnutelnosti, finan¢na rezerva
a budovanie majetku.

« ,Tu sa mi najviac paci, ze sa mézem vratit . L
spat a zmenit Udaje. Ked sedite s finanénym kladatelia uznat, ze treba

platky na nizkej irovni
a ludom tak z vynosu in-
vesticie zostane viac. Co sa

cez internet, uz museli za-

poradcom, €asto nechcete vyzerat hlipo, a tak najst cestu pre spolupracu

* Po vyklikani povinnych udajov (Znizili sme len sedite, hoci veciam poriadne nerozumiete.
ich na minimum, tvrdi Hrbaty) si ¢lovek lahko Tu sa vam to nestane,” opisuje vlastné
nastavuje riziko investicie ako pomer medzi skusenosti Dominik Hrbaty.

akciami a dlhopismi (prvé su rizikovejsie, druhé
menej).

* Investovat sa dd uz od 20 eur mesacne. ,Tuto
sumu méze skuto¢ne odkladat vacsina [udi.

s finan¢nymi sprostredko-
vatelmi.

,V takom pripade
bude poplatok za spravu

« Zadavat si moézu klienti vysku pravidelnej A ak za¢ne dostatocne skoro, redlne mu na urovni 1,25 percenta.
investicie, vysSku jednorazovej investicie, ale aj prilepsi k déchodku,” hovori Juraj Hrbaty Stvrtinu percenta navy-
cielovd sumu. V kazdom pripade robo-poradca o minimalnej vyske investicie. e oproti internetu ziska-

produkty, ktoré boli zaujimavé vyskou provizie,“ upozor-
nuje Hrbaty. ,,A poplatkom pre spraveu,“ dodava. Kolko
vsak v takom pripade musel fond zarobit, aby bol spokojny
aj investor? Najtazsie srdce maju zakladatelia Finexu na
investi¢né poistky a treti pilier, ktoré sporitelom zarobili
nizke jednociferné sumy.

Vdaka technolégiam Finax veri, ze dokaze drzat po-

PR

Maskovanie s dizajnom prototypov BMW.

Z mestskej dzungle do pokojnej prirody — linia BMW Active je
idedlna na Sportové expedicie a aktivity na ¢erstvom vzduchu.
Novovzniknuta kolekcia pozostava z odevov spdjajucich Sportovy
charakter s funkénostou, praktickych pomécok do prirody, odolnej
batoziny a zladenych doplnkov pre psy.

Osobity vzhlad kolekcie vy-
chadza z dizajnu vyuzivajiceho
prototypovy vzor, ktory zvykne
pokryvat vozidla BMW pocas
testovania pred uvedenim do
vyroby. Tieto psychedelické
kruhy bezne sluzia na to, aby
prekryli tvary a linie buducich
modelov znacky BMW.

lﬂili

Kolekciu BMW Active je mozZné zakupit exkluzivne u predajcov
automobilov BMW.

va sprostredkovatel, ale

za konkrétne sluzby, ktoré
musi klientovi poskytnut, ¢im vyrazne zvysia kvalitu nasej
sluzby,* vysvetluje Hrbaty. Ak ich poskytne viac, Finax sa
s nim vie podelit eSte aj o ¢ast vlastného poplatku. Vstup-
ny poplatok pri investovani do tisic eur je jedno percento,
nad tato sumu je to nula. Sprostredkovatel si vSak moze
vypytat az do styroch percent z investicie.

Na poznamku, Ze ich investi¢na stratégia si vyziada
vzdelavanie klientov, Juraj Hrbaty odpoveda, ze ich we-
bova stranka je na Slovensku najpodrobnejsia a najlepsie
vysvetluje investovanie klientov. ,Samozrejme, chceme
prispiet aj k edukacii ludi,“ dodava a odvolava sa na blogy,
ktoré na stranke vydali. Vicsina sa sice venuje ich vlastné-
mu produktu, opisuji aj vSeobecné pravidla investovania.

ZAHRANICNA EXPANZIA

Juraj Hrbaty, ktory firmu vlastni, veri, Ze pasivne investo-
vanie ma potencial v celom regidne strednej a vychodnej
Eurépy. ,,Pre spravcov v Londyne st to malé trhy. A pri
predaji ETF su dolezité objemy, vysvetluje. Vie si preto
predstavit expanziu do okolitych krajin, ale aj na Balkan.
,Na to potrebujeme vonkajsie zdroje. Hladame investora,*
dodava.

Zakladné ciele su ziskat pod spravu 100 milidonov eur,
¢o zodpoveda zhruba 20-tisic klientom. Termin - do Sty-
roch rokov. ,Verim, Ze je to konzervativny odhad a dosiah-
neme ho skor,“ dodava Hrbaty. Pred spustenim marketin-
govej kampane, v polovici maja mali 82 klientov, z ktorych
drviva vicsinu vobec nepoznali, pretoze si investiciu za-
dali cez internet.

,Prvykrat v mojej kariére sa mi stalo, Ze si niekto kupu-
je investi¢ny produkt bez toho, aby som ho oslovoval,” ho-
vori Hrbaty. ,, Ak sa nieco podobné stalo v minulosti, bol to
bud niekto z konkurencie, alebo kontrola z dohladu,“ do-
dava Kasik. Preto st optimisticki, Ze konzervativni Slovaci
ich modelu uveria. V bankach maja ulozenych 35 miliard
eur pri minimalnych arokoch. Sto miliénov sa z tohto po-
hladu nezda ako nerealna suma. @
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