STRATEGIE VYKONAVANI POKYNU

Ugel strategie

V souladu se Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (MIFID II) musi
investi¢ni spoleCnosti pfijmout veSkera dostateCna opatfeni, pomoci kterych by pfi
provadéni pokyna dosahly co nejlepSi mozny vysledek pro své klienty. Tato opatfeni musi
byt v souladu s MIFID Il a Delegovanym nafizenim komise (EU) 2017/565 zdokumentované
ve Strategii 0 nejlep§im zpuUsobu provadéni pokynu. Strategie o nejlepSim zpusobu
provadéni pokynu plati pro klienty, ktefi se podle MIFID Il zafazuji mezi neprofesionalni
a profesionalni klienty a pro finanéni nastroje spadajici do rozsahu této Smérnice. V pfipade,
Zze klient neposkytne konkrétni pozadavek, Finax, o.c.p., a.s. (dale jen ,Obchodnik®)
se pokusi provést pokyny v souladu s touto strategii.

Pristup k nejlepSimu zpusobu provadéni pokynu (tzv. best execution)
Prvky nejlep$iho zplsobu provadéni pokynt

Provadéni pokynu muze byt ovlivnéno nékolika faktory (napf. cenou, naklady, rychlosti,
pravdépodobnosti vykonu a vyrovnani, velikosti, povahou nebo jinou zalezitosti, ktera je
dulezita pfi realizaci pokynu). K ur€eni relativni dulezitosti jednotlivych faktord Obchodnik
zohlednuje nasledujici kritéria:

(a) vlastnosti klienta, a to v€etné zarazeni Klienta mezi neprofesionalni nebo profesionalni
Klienty,

(b) vlastnosti pokynu Klienta,

(c) tfidu finan&nich nastroju,

(d) vlastnosti mist vykonu, kam lIze tento pokyn zaslat.

U neprofesionalnich klientd se nejlepsi vysledek urc¢i na zakladé zvazeni vSech podminek,
které vychazeji z ceny finanéniho nastroje, a vSech nakladi souvisejicich s vykonem
pokynu, zejména transakcni poplatky, poplatky za zactovani a vyrovnani a poplatky, které
byly hrazeny tfetim stranam zapojenym do realizace pokynu.

U profesionalnich klientd obecné plati, ze k dosazeni nejlepsiho mozného vysledku pokynu
zadanych timto typem Klientl hraji relativné dalezitou roli také faktory jako cena a naklady.

V dalSim poradi jsou posuzovany nasledujici faktory: pravdépodobnost provedeni
a vyrovnani, rychlost provedeni pokynu, povaha a velikost pokynu.

Obchodnik je opravnén na zakladé vlastniho usudku v pfipadé Klienta, jeho pokynd,
finannich nastroju, mist vykonu anebo v pfipadé poskytovani sluzby spravy portfolia
prisoudit vySSi prioritu jinym kritériim nez cena a naklady za ucelem dosazeni nejlepsiho
mozného vysledku provedeni pokynu. V takovém pfipadé Obchodnik postupuje tak, ze
vyhodnocuje faktory v nasledném poradi: povaha a velikost pokynu, pravdépodobnost
vykonani, cena finan¢niho nastroje a ostatni relevantni faktory, pficemz vSak nejlepSi
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vysledek se uréi z pohledu ceny a naklad vykonani obchodu (poplatky za misto vykonu,
poplatky za zauc€tovani a vyrovnani jako také poplatky tfetim stranam zapojenym do
vykonavani pokynu).

V pripadech, kdy Obchodnik provadi pokyn Klienta ve vztahu k finanénim nastrojim
obchodovanym vyhradné na OTC trzich, jako prioritni kritérium pouzije pravdépodobnost
provedeni a vypofradani tohoto pokynu. V takovém pfipadé Obchodnik po pfijeti pokynu
tykajiciho se finan€nich nastroju obchodovanych na OTC trzich a ziskani souhlasu Klienta
s provedenim tohoto pokynu na OTC trzich zajisti neprodlené provedeni pokynu Klienta na
zakladé kritéria pravdépodobnosti realizace a vyporadani pokynu.

Pokud nastanou okolnosti, za kterych jsou pfi vykonu pokynlU pro neprofesionalni nebo
profesionalni klienty dulezité jiné faktory (napf. pokyny, které prekracuji standardni velikost
trhu a pokyn na nelikvidni nastroje), je Obchodnik opravnén na zakladé vlastniho uvazeni
provést pokyny podle jinych faktoru, které podle Obchodnika povedou k zajisténi nejlepSich
zajmu Klienta. Obchodnik nenese odpovédnost za neprovedeni pokynu Klienta nebo za
neprovedeni maximalniho usili k zajisténi povinnosti vyplyvajicich z této Strategie, pokud
k realizaci nebo vypofadani nedojde z dlvodu poruseni povinnosti Klienta.

V souladu s touto Strategii se za posouzeni nejlepS§iho mozného vysledku nebude
povazovat porovnavani vysledku, kterych bylo dosazeno na zakladé aplikace této Strategie
s vysledky, které by mohly byt dosazeny pro Klienta jinou financni instituci na zakladé
aplikace Strategie provadéni pokynu této SpoleCnosti nebo na zakladé jiné struktury
poplatkl a provizi.

Provadéni pokynt v ramci internich parovacich systémi Obchodnika pfi Fizeni
portfolia (mimo obchodni misto)

Obchodnik mlze provadét obchody parovanim pokynl mezi jednotlivymi portfolii pod
spravou a evidenci Obchodnika a nasledné je vyrovnat v ramci internalizace vyrovnani
v systémech Obchodnika. K parovani pokynu a jejich provedeni v ramci internich systém
Obchodnika dochazi, kdyz v ramci dvou a vice portfolii ma dojit k obchodim (nakupu
a prodeji) tykajicich se stejného finanéniho nastroje. Takové provadéni obchodu
prostfednictvim interniho parovani sleduje nejlepsi mozny vysledek pro klienta.

Obchodnik vyuziva parovani v internich systémech za ucelem snizeni celkovych nakladua
obchodovani a neuctuje zadné dalsi poplatky.

Berouce v uvahu typ finanéniho nastroje, Obchodnik muze pouzivat napfiklad nasleduijici
benchmarky za u¢elem ur€eni parovaci ceny: primérna objemové vazena cena dosazena
pfi obchodu na burze, kétovana stfedni trzni cena, zavérecna trzni cena. Obchodnik bude
prevazné pouzivat primérnou objemové vazenou cenu dosazenou pfi obchodu na burze za
ucelem zajisténi rovného zachazeni klientd.

V souvislosti s provadénim a vyrovnavanim pokynu v ramci internich systému Obchodnika
je spojeno operaéni riziko a riziko vychazejici z nespravné spravy drzenych financnich
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2.2

2.3

nastroji. Obchodnik ma pfijaté mechanismy v ramci internich systéma i systému kontroly
Ctyf o€i za ucelem eliminace tohoto rizika.

Mista vykonu

Seznam Mist vykonu, které Obchodnik vyuziva pro jednotlivé finanéni nastroje, je uveden
v Clanku 7. Seznam mést vykonu neni vyCerpavajici, ale zahrnuje mista vykonu, na které
Obchodnik klade duraz pfi provadéni pokynu Klientd ve smyslu této Strategie. Obchodnik
si souCasné vyhrazuje pravo v pfipadech, kdy to uzna za vhodné v souvislosti s provadénim
Strategie, pfidavat nebo odebirat konkrétni mista vykonu. Seznam mist vykonu pro
jednotlivé finan¢ni nastroje bude Obchodnikem pravidelné pfezkoumavan a aktualizovan za
ucelem identifikace téch mist vykonu, které umozni Obchodnikovi trvale ziskavat nejlepsi
mozny vysledek pfi provadéni pokynu.

Obchodnik bude aktualizovat seznam mist vykonu, pfi€¢emz Obchodnik neni povinen
informovat Klienty o zménach provedenych v seznamu Mist vykonu. Z tohoto ddvodu
Obchodnik doporucuje Klientovi sledovat aktualni seznam mist vykonu, ktery bude
prubézné aktualizovan. Obchodnik mlze za jistych okolnosti vyuzit mista vykonu, které
nejsou uvedeny v seznamu mist, napf. pfi provadéni pokynu neobvyklého nastroje
Obchodnika. Obchodnik bude pravidelné vyhodnocovat, zda mista vykonu uvedené
ve strategii pro provadéni pokynu zajistuji nejlepsi mozny vysledek pro Klienta nebo zda
neni nutné provést zmény v provadécich mechanismech.

Obchodnik pfi vybéru mista vykonu pfihlizi zejména k likvidité mista vykonu a nakladim.

V souvislosti se sméfovanim pokynu na konkrétni obchodni misto nebo misto vykonu nesmi
Obchodnik pfijimat penézni nebo nepenézni vyhody, kterymi by porusil své povinnosti
tykajici se fizeni stfetl zajmu a pfijimani penéznich nebo nepenéznich vyhod.

Provedeni pokynu

Obchodnik provede tento pokyn v souladu s touto strategii, a to na zakladé jedné
z nasledujicich metod nebo jejich kombinaci.

(@) Pokyn lIze provést pfimo na vybraném regulovaném trhu nebo mnohostranném
obchodnim systému (MTF) nebo organizovaném obchodnim systému (OTF).
V pripadé, ze Obchodnik neni pfimym ¢lenem pfislusného trhu nebo MTF nebo OTF,
muize Obchodnik pfesunout pokyn na tfetiho uc€astnika trhu, u kterého uplatiiuje
mechanismy vyfizeni pokynu na tomto regulovaném trhu nebo MTF nebo OTF.

(b) Provedeni pokynu Ize pfesunout na jinou investi¢ni spoleénost nebo obchodnika,
pficemz Obchodnik ur¢i kone€né misto vykonu a poskytne nalezitou instrukci jiné
investicni spolecnosti nebo obchodnikovi nebo zajisti je tak, Ze investiCni spole¢nost
nebo obchodnik ma platné mechanismy, které umoznuji Obchodnikovi dodrzovat
vlastni strategie pro provadéni pokyna.

(c) Pokyn ze seznamu finanénich nastroju Ize realizovat mimo regulovany trh nebo MTF
nebo OTF (pokud se k provedeni pokynu nevztahuje obchodovaci povinnost). AvSak
k provedeni pokynu ze seznamu finan¢nich nastroju mimo regulovany trh nebo MTF
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2.4

2.5

2.6

nebo OTF musi Obchodnik ziskat pfedem souhlas Klienta. Dlsledkem provedeni
pokynu na OTC muze byt napf. riziko selhani protistrany vyplyvajici z vykonu pokynu
mimo obchodni misto. Na pozadani Klienta Obchodnik poskytne dal$i informace
0 dusledcich tohoto zpusobu vykonu. V pfipadé€, Ze Klient zadal konkrétni instrukci, se
smluvni strany dohodly, Ze tyto principy nebo jejich ¢ast nelze uplatnit.

Konkrétni instrukce

V pfipadé, Ze Klient zada k provedeni pokynu konkrétni instrukce, napf. uvede misto
vykonu, Obchodnik uskute¢ni tento pokyn v souladu s konkrétnim pokynem a zohledni
vSechna pfijata dostateCna opatieni k dosazeni nejlepsiho mozného vykonu tohoto pokynu
ve smyslu této konkrétni instrukce.

V pfipadé konkrétni instrukce Klienta, Klient bere na védomi, Ze konkrétni instrukce Klienta
muze zabranit Obchodnikovi, aby pfijala opatfeni, které Spole¢nost navrhla a zavedla
ve své strategii za ucelem dosazeni nejlepS§iho mozného vysledku pfi provadéni pokyn
s ohledem na prvky obsazené v téchto pokynech. Vyda-li Klient konkrétni instrukci tykajici
se pokynu nebo jeho specifického charakteru, Obchodnik je povinen provést pokyn podle
této konkrétni instrukce, pficemz takové jednani se povazuje za splnéni povinnosti ziskat
nejlepsi mozny vysledek pro svého Klienta.

Pokyny Klientd mohou obsahovat dodatecné podminky jejich provedeni, pokud nejsou
VvV rozporu se zvlastnimi pfedpisy a nafizenimi pro provadéni transakci.

Strategie predavani pokynt

Pokud Obchodnik pfijme pokyn Klienta a preda jej tfeti osobé (napfiklad jinému
obchodnikovi s cennymi papiry) pro ucely jeho provedeni, nevzdava se povinnosti zajistit
vSechna nezbytna opatfeni za ucelem dosazeni nejlepsiho mozného vysledku pro Klienta.
Pokyny Klientl poskytuje Obchodnik pouze tfetim osobam, které maiji strategii provadéni
pokyni v souladu s ,best execution policy“. Tato strategie umozfiuje Obchodnikovi
dodrzovat povinnosti podle zakona pfi zadavani &i pfedavani pokynd tomuto subjektu
k jejich provedeni. Treti osoby jsou uvedeny v dokumentu Seznam mést vykonu.

Alokace a slu¢ovani pokynu
Obchodnik zajistuje, aby pokyny provedené jménem Klienti byly neprodlené a presné
zaznamenany a pfidéleny. Pokyny se provadéji v poradi, v jakém byly pfijaty, s vyjimkou
pripadu, kdy:

(a) podminky pokynu ur¢ené Klientem neuvadéji jinak, nebo

(b) to vlastnosti pokynu Klienta nebo podminky pfevladajici na trhu neumoznuji, nebo
(c) zajem Klienta vyzaduje jiny zpasob provedeni pokynu.

Obchodnik je povinen informovat neprofesionalniho klienta o vSech zavaznych obtizich
tykajicich se fadného provedeni pokynu ihned po jejich zjisténi.

Pokyny Klienta nebo obchody na vlastni uc¢et s pokyny jiného Klienta Ize slu€ovat pouze,
pokud neni pravdépodobné, Ze slouceni pokynl a obchodu bude celkové nevyhodné pro
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3.1

3.2

nékterého z Klient(, jejichz pokyny maji byt slou¢eny, a je zavedena a u¢inné provadéna
politika alokace pokyn(, ktera zajiStuje spravedlivou alokaci slou¢enych pokynu a transakci
vCetné zplUsobu, jak objem a cena pokynu urCuji alokace a zachazeni s CasteCnym
provadénim pokynt. Navzdory uvedenému uc€inek slouceni ve vztahu ke konkrétnimu
pokynu muze byt v neprospéch klienta.

Obchodnik pfi spravé portfolia slu€uje pokyny klientd nasledovné:
- algoritmus provéfuje cile klientd a vytvafi jednotlivé pokyny v souladu se strategii
majetkoveého uctu,
- stejné pokyny algoritmus sdruzuje,
- pokyny jsou provadény podle podminek nejlepSiho zplsobu provadéni pokynu,
- transakce jsou zaznamenany na uctu klienta.

Nejlepsi zplUsob vykonu podle tridy finan€nich nastrojt

Principy, které jsou v této strategii popsany, neomezuji Obchodnika v fizeni, ledaze by
zvazil, ze takové Fizeni by nevedlo k vykonani pokynu s cilem dosazeni nejlepSiho mozného
vysledku pro Klienta. Za takovychto vyjimecnych okolnosti se Obchodnik pokusi provést
pokyny co nejvyhodnéji za standardnich okolnosti.

Akcie/ETP (ETF, ETC, ETN)

Obchodnik zohledriuje, zda nejlikvidnéjsi trh poskytuje obecné nejlepsi mozné podminky
v oblasti cen a nakladu.

Dluhopisy/nastroje penézniho trhu

Obchodnik bude prenaset pokyny na dluhopisy a nastroje penézniho trhu na domaci trh za
podminky, ze pro tento nastroj je na daném misté zajisténa pfimérené vysoka likvidita.
V pripadé, ze Obchodnik dospéje k zavéru, ze ani jedno misto vykonu nesplfiuje interné
urCena kritéria na dostate¢nou likviditu, pokyn se zrealizuje mimo regulovany trh nebo MTF.

Monitoring a aktualizace

Obchodnik bude sledovat efektivitu mechanisml k provadéni pokynlt a vlastni strategie,
aby se tak zjistily a v pfipadé potfeby odstranily jakékoliv nedostatky. Napfiklad Obchodnik
bude pravidelné hodnotit, zda mista vykonu uvedené ve strategii pro provadéni pokynu
zajistuji nejlepsi mozny vysledek pro Klienta nebo zda neni nutné provést zmény
v provadécich mechanismech. Obchodnik seznami Klienta se vSemi zavaznymi zménami
tykajicich se mechanismU k provadéni pokynl nebo strategie zvefejnénim na své strance
www.finax.eu/cs/predpisy.

Obchodnik pfehodnocuje Strategii provadéni pokynt alespont jednou ro¢né. Takové
pfezkoumani se provede také vzdy, kdyz dojde k podstatné zméné, ktera ma vliv na
schopnost Obchodnika ziskavat nejlepSi mozny vysledek pro své Klienty pfi postupovani
pokynu k provedeni jinym subjektem nebo pfi provadéni pokynu Klientd na mistech vykonu
zahrnutych ve strategii. Podstatnou zménou je vyznamna udalost, ktera by mohla ovlivnit
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

parametry nejlepSiho provedeni pokynu, jako jsou naklady, cena, rychlost,
pravdépodobnost provedeni a vyrovnani, velikost, povaha nebo jakykoli jiny aspekt tykajici
se provedeni pokynu.

Vyjadreni obecného souhlasu klienta

Vyjadfeni souhlasu klienta se vyzaduje v pfipadé, zZe by internalizoval pokyny nebo
uskutecnil pokyny mimo regulovany trh nebo MTF nebo OTF. Pfedchozi souhlas Klienta se
vyzaduje i tehdy, jestlize se v nékterych pfipadech nezvefejiuji limitni pokyny v kétovanych
akciich. Ve smyslu MiFID Il je Obchodnik povinen poskytnout svym Klientim informace
o strategii provadéni pokynt a soucasné je povinen pfed poskytnutim investi¢ni sluzby
ziskat pfedchozi souhlas Klienta se Strategii provadéni pokyni. Uvedené souhlasy klient
udéluje pfi uzavirani smlouvy s Obchodnikem (v pfipadé poskytovani sluzby Fizeni portfolia
v €l. 6 Smlouvy o fizeni portfolia).

Potvrzeni nejlepsSiho zplUsobu provadéni pokynu

Klient je opravnén pozadat Obchodnika o potvrzeni, ze jeho pokyny byly zrealizované
v souladu s touto Strategii o nejlepSim zplsobu provadéni pokynu.

Seznam mist vykonu

Seznam mist vykonu obsahuje mista vykonu, které trvale umozniuji Obchodnikovi ziskavat
nejlepSi mozny vysledek pfi provadéni pokynu Klienta. V pfipadé zmén v seznamu mist
vykonu investi¢nich sluzeb, bude tento seznam aktualizovan.

Obchodnik si vyhrazuje pravo vyuzit pfi provadéni pokynu Klienta jina mista vykonu kromé
mist vykonu uvedenych v tomto seznamu v pfipadé, kdy usoudi, Ze je to v souladu s ucelem
dosazeni nejlepsiho mozného vysledku provedeni pro Klienta.

Obchodnik si vyhrazuje pravo odebrat kterékoliv misto vykonu ze seznamu.

Obchodnik neni povinen informovat Klienta o zménach v seznamu mist vykonu sluzby.
Seznam mist vykonu je aktualizovan na internetové strance www.finax.eu/cs.

Obchodnik muze zajistovat provedeni pokynu Klientd pfimo nebo prostfednictvim
schvalenych smluvnich protistran — tfetich osob.

Mista vykonu:

American Stock Exchange Burza cennych papierov
Bolsa de Madrid Bratislava

Borsa Italiana Deutsche Borse (XETRA)
Budapest Stock Exchange EUREX

Bucharest Stock Exchange Euronext

Bulgarian Stock Exchange - Frankfurt Stock Exchange

Sofia CHI-X Europe LTD
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Ljubljana Stock Exchange Stuttgart Stock Exchange

London Stock Exchange Swedish Stock Exchange
MICEX Swiss Exchange
NASDAQ Stock Market Toronto Stock Exchange
New York Stock Exchange Turquoise

OMX Nordic Exchange - Vienna Stock Exchange
Stockholm VIRT-X

Prague Stock Exchange Warsaw Stock Exchange
RTS Zagreb Stock Exchange

7.7 Finax, o.c.p., a.s. provadi pokyny Klientl prostfednictvim niZze uvedenych tfetich osob:
KBC BANK NV/SA
AK JENSEN LIMITED

Obchodnik je povinen jednou ro€né zvefejnit na své strance www.finax.eu/cs/predpisy
seznam péti nejlepSich mist vykonu z hlediska objemu obchodovani a informace o
dosazené kvalité provadéni pokyna.

Na oduvodnénou zadost Klienta Obchodnik poskytne svym Klientim informace
o subjektech, kterym postoupil nebo zadal pokyny k provedeni.

8. Zaveérecna ustanoveni

8.1 Tato Strategie provadéni pokynl byla schvalena predstavenstvem Obchodnika dne
05.01.2024.

8.2 Strategie provadéni pokynU byla zvefejnéna dne 13.02.2024.

Shrnuti strategie provadéni pokynu
1. Nejlepsi zpusob provadéni pokynu

U neprofesionalnich klientd se nejlepSi zpusob provadéni pokynu ur€i vzhledem k cené
a nakladiim. Obchodnik muize pfisoudit vysSi prioritu jinym kritériim nez cena a naklady za
ucelem dosazeni nejlepSiho mozného vysledku provedeni pokynu.

2. Misto vykonu

Obchodnik postupuje pokyny tfetim stranam majicim pfistup na obchodni mista:
KBC BANK NV/SA

POKUD JENSEN LIMITED

3. Interni parovani a provadéni obchodti v ramci spravy portfolia

V ramci spravy portfolia Obchodnik provadi a paruje pokyny ve svém internim systému.
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4.

Sluéovani pokynu

Obchodnik pfi spravé portfolia slu€uje pokyny klientd nasledovné:

5.

algoritmus provéfuje cile klientd a vytvafi jednotlivé pokyny v souladu se strategii
majetkoveého uctu,

stejné pokyny algoritmus sdruzuje,

pokyny jsou provadény podle podminek nejlepSiho zpusobu provadéni pokynd,
transakce jsou zaznamenany na uctu klienta.

Specifické pokyny

Vyda-li klient konkrétni instrukci tykajici se pokynu nebo jeho specifického charakteru (pokud to
povaha sluzby poskytované Obchodnikem umozniuje), Obchodnik je povinen provést pokyn
podle této konkrétni instrukce, pfiemz takové jednani se povazuje za splnéni povinnosti ziskat
nejlepsi mozny vysledek pro svého klienta.

6.

Monitoring

Obchodnik pfehodnocuje Strategii provadéni pokynua alespor jednou ro¢né. Obchodnik seznami
klienta se vSemi zavaznymi zménami tykajicimi se mechanism0 pro provadéni pokynl nebo
strategie zvefejnénim na své strance www.finax.eu/cs/predpisy.
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