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Metodologija za izraéun zbirnog pokazatelja rizika i profitabilnosti PEPP
proizvoda i Informacije o scenarijima izvedbe

Opc¢e informacije

Drustvo Finax, o.c.p., a.s., sa sjediStem na adresi Bajkalska 19/B, 821 01
Bratislava;Ruzinov, MBS: 51 306 727, registriran u trgovackom registru Gradskog
suda u Bratislavi Ill, odjel: Dd, ulozak br.6713/B (u daljnjem tekstu: "Finax") ovim
putem obavjeStava StediSe PEPP-a (u skladu s Uredbom (EU) 2019/1238
Europskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o paneuropskim osobnim
mirovinskim proizvodima, u daljnjem tekstu ,Uredba o PEPP-u“) o metodologiji
za izraCun zbirnog pokazatelja rizika i profitabilnosti PEPP proizvoda te
informacijama o scenarijima izvedbe u PEPP KID-u.

Zbirni pokazatelj rizika

Zbirni pokazatelj rizika i isplativosti PEPP proizvoda odreduje odnos izmedu rizika
i isplativosti strategije ulaganja u odredeni PEPP proizvod.

Zbirni pokazatelj rizika izraZzava se na ljestvici od 1 do 4, pri ¢emu vrijednost 1
znaci da imovina StediSe PEPP-a moZe manje fluktuirati tijekom faze Stednje te
je veca vjerojatnost ostvarivanja nizeg mirovinskog dohodka, i obrnuto, vrijednost
4 znaci da vrijednost Stednje viSe oscilira tijekom faze Stednje i na kraju Stednje s
vecom vjerojatnoScu ostvarivanja veceg ustedenog iznosa, a time i veceg
mirovinskog dohotka.

Investicijske moguénosti (strategije) u PEPP-u su osmisljene za maksimiziranje
povrata za odredenu razinu rizika.

Zbirni pokazatelj rizika i pokazatelji djelomicnog rizika izraCunavaju se u skladu s
odredbama Delegirane uredbe Komisije (EU) 2021/473 od 18. prosinca 2020. o
dopuni Uredbe (EU) 2019/1238 Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu
regulatornih tehnikih propisa, koji detaljnije odreduju zahtjeve za informativne
dokumente, troSkove i naknade ukljuene u gornju cjenovnu granicu i tehnike
smanjenja rizika za paneuropski osobni mirovinski proizvod (u daljnjem tekstu:
RTS). Za njihov izraCun koriSten je stohasticki model koji su sastavili mirovinski
struCnjaci i istrazivaci iz akademske sfere, kreatori portala Oranzova obalka®
(www.oranzovaobalka.sk).

Zbirni pokazatelj rizika (SRI) za investicijske strategije PEPP proizvoda?! prikazan
je u sljedecoj tablici.

1Osnovni PEPP koristi strategiju zivotnog ciklusa 100-60, a alternativni PEPP -
konzervativni koristi strategiju zivotnog ciklusa 80-60
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Razdoblje stednje / Strategija

Dobiveni zbirni pokazatelj rizika (SRI)

Zivotni ciklus 100-60 4
Zivotni ciklus 80-60 3
2.6 Zbirni pokazatelj rizika (SRI) varira ovisno o o¢ekivanoj duljini horizonta Stednje,

2.7

2.8

dok u obje strategije zbirni pokazatelj rizika opada kako se produljuje horizont
Stednje. Medutim, za potrebe medusobne usporedbe PEPP proizvoda, uzima se
u obzir vrijednost s najve¢om vrijednoS¢u, koja se takoder prikazuje kao zbirni
pokazatelj rizika (SRI).

Napominjemo da se zbirni pokazatelj rizika PEPP proizvoda razlikuje od zbirnog
pokazatelja rizika proizvoda (npr. fondova, strukturiranih proizvoda) obuhvacéenih
Uredbom Europskog parlamenta i Vije¢a (EU) br. 1286/2014 o dokumentima s
kljuénim informacijama za strukturirane investicijske proizvode za gradane i
investicijske proizvode temeljene na osiguranju (PRIIP) te s njima nije usporediv.

Zbirni pokazatelj rizika PEPP proizvoda sastoji se od 2 djelomi¢na pokazatelja
rizika:

A. sigurnost,

B. riziCnost.

Sigurnost proizvoda

Pokazatelj sigurnosti PEPP proizvoda izrazava vjerojatnost (broj slucajeva u
postotnim bodovima) da ¢e StediSa na kraju Stednje imati ustedeni iznos maniji od
iznosa doprinosa prilagodenog za inflaciju. Drugim rije€ima, sigurnost proizvoda
odreduje u koliko slu€ajeva StediSa moze oCekivati da ¢e na kraju Stednje njegova
ustedevina imati manju kupovnu mo¢ od zbroja svih njegovih doprinosa. Sigurniji
proizvod je onaj kod kojeg je ta vjerojatnost najmanja moguca. Razina sigurnosti
proizvoda na ljestvici od 1 (najsigurniji proizvod) do 4 (najmanje siguran proizvod)
odredena je na temelju zakonskih zahtjeva kako slijedi:

Kategorija

Duljina horizonta Stednje

rizika

40 godina

30 godina

20 godina

10 godina

do 13,75 %

do 17 %

do 27 %

do 36 %

do 16,55 %

do 19,75 %

do 29,25 %

do 43,25 %

1
2
3

do 19,35 %

do 22,55 %

do 31,55 %

do 50,55 %

4

iznad 19,4 %

iznad 22,6 %

iznad 31,6 %

iznad 50,6 %

Izvor: Prilog Ill RTS
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2.10 Na temelju stohastickog modeliranja, ponudeni PEPP proizvod ima sljedecu

vjerojatnost da necCe ustedjeti

pripadajuc¢em profilu rizika:

iznos doprinosa prilagodenom inflaciji

Razdoblje stednje/ | 1, | 55 | 30 | 40 | 10 | 20 | 30| 40 | Profl
Strategija rizika
Zivotni ciklus 100-60 |16,01%10,39%| 5,24% [2,54%f 1 | 1 | 1 | 1 1
Zivotni ciklus 80-60  |16,08%10,03%| 4,90% [2,24%f 1 | 1 | 1 | 1 1

2.11 Za svaku investicijsku strategiju izraCunava se vjerojatnost da ¢e na kraju

odredenog broja godina Stednje usStedeni iznos biti nizi od iznosa doprinosa
prilagodenog inflaciji. U slu¢aju prve investicijske strategije ,Zivotni ciklus 100-60*
s 10-godisnjim horizontom Stednje ta je vjerojatnost na razini od 16,01 %. To znadi
da u otprilike 16,01% slucajeva StediSa moZe ocekivati da ¢e nakon 10 godina
Stednje ustedjeti niZi iznos od iznosa njegovih doprinosa prilagodenih za inflaciju.
U slu€aju 40-godidnjeg horizonta Stednje, ta je vjerojatnost na razini 2,54%. To
znacCi da Stedisa moze ocCekivati da ¢e u skoro 98% slu€ajeva kupovna moé
Stednje biti veca od doprinosa.

2.12 Obje strategije ulaganja PEPP-a u smislu sigurnosti postizu najnizu razinu profila

rizika.

B. Rizi€nost proizvoda

2.13 Drugi pokazatelj je rizicnost PEPP proizvoda sa stajaliSta prosje¢nog iznosa

ocCekivanog gubitka koji StediSa PEPP-a moze oCekivati ako iznos njegove Stednje
ne dosegne barem iznose doprinosa prilagodenih za inflaciju. Pokazatelj rizika
PEPP proizvoda izrazava se kao postotak oCekivanog pada u odnosu na zbroj
doprinosa prilagodenih za inflaciju. Oc&ekivani pad utvrduje se na temelju
promatranja (simulacija) gdje su doprinosi prilagodeni inflaciji veci od o€ekivane
vrijednosti akumulirane imovine na kraju razdoblja Stednje i prosjeCnih gubitaka
tih promatranja (simulacije). Razina rizika proizvoda na ljestvici od 1 (najmanje
riziCan proizvod) do 4 (najriziCniji proizvod) utvrduje se na temelju zakonskih
zahtjeva kako slijedi:

Kategorija Duljina horizonta Stednje
rizika 40 godina 30 godina 20 godina 10 godina
1 do —20 % do-17 % do-13 % do -8 %
2 do —23 % do —-20,25 % do -16,5 % do -11,25 %
3 do —-26,5 % do —-23,55 % do —20,1 % do —14,55 %
4 iznad —26,5 % iznad —23,6 % iznad —20,1 % iznad —14,6 %

Izvor: Prilog Ill RTS
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2.14 Na temelju stohastickog modeliranja ponudeni PEPP proizvod ima sljedeci rizik i
pripadajudi profil rizika:

Strategija / Profil
Razdoblje Stednje 10 20 30 40 1101203040 rizika
Zivotni ciklus 100-60 |-16,16%|-17,65%)-19,55% -19,69% 4 | 3 | 2 | 1 4
Zivotni ciklus 80-60 -14,51%|-15,87%-16,90%|-16,31%, 3 2 1 1 3

2.15 Investicijska strategija "Zivotni ciklus 100-60" je u kategoriji rizika 4, a investicijska
strategija "Zivotni ciklus 80-60" je u razini rizika 3.

2.16 Stedisa koji odabere investicijsku strategiju "Zivotni ciklus 100-60" moze o&ekivati
da ¢e se u slu€aju ako je njegova Stednja niza od doprinosa prilagodenih inflaciji,
oCekivani gubitak kretati od 16,16% (u slu€aju 10-godiSnjeg horizonta Stednje) do
19,69% u slu€aju 40-godiSnjeg horizonta Stednje. U slu€aju investicijske strategije
"Zivotni ciklus 80-60" od&ekivani gubitak se kre¢e od 14,51% s 10-godi$njim
horizontom Stednje do 16,31% s 40-godiSnjim horizontom Stednje.

C. Prinos proizvoda

2.17 Prinos PEPP proizvoda klju¢ni je pokazatelj s glediSta oCekivanog ustedenog
iznosa i visine mirovine koja proizlazi iz PEPP proizvoda.

2.18 Pokazatelj prinosa PEPP proizvoda izrazava omjer ustedenog iznosa i doprinosa
prilagodenih inflaciji u 50. percentilu (medijan).

2.19 Razina prinosa proizvoda na ljestvici od 1 (najmaniji prinos) do 4 (najveci prinos)
utvrduje se na temelju zakonskih zahtjeva kako slijedi:

Kategorija Duljina horizonta Stednje

uspjesnosti 40 godina 30 godina 20 godina 10 godina
1 do 1,7 do 1,3 do 1,08 do 0,93
2 do 2,03 do 1,45 do 1,165 do 0,985
3 do 2,36 do 1,615 do 1,255 do 1,045
4 iznad 2,365 iznad 1,615 iznad 1,26 iznad 1,05

Izvor: Prilog lll RTS

2.20 Na temelju stohasti¢kog modeliranja, ponudeni PEPP proizvod ima sljedeci prinos
I pripadajuci profil prinosa:
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Strategija / Profil
Razdoblje stednje 10 20 30 40 110120130 40 prinosa
Zivotni ciklus 100-60 | 1,325 1,902/ 2,786 4,199 4 | 4 | 4 4 4
Zivotni ciklus 80-60 1,286 1,755 2,443 3,484, 4 | 4 | 4 4 4

2.21 Obje investicijske strategije nude najvece profile prinosa. Na kraju razdoblja

3.2

Stednje (prvi stupci s oznakama 10, 20, 30 i 40 u tablici) StediSa mozZe ocekivati
prosje¢no 1,286 puta (razdoblje $tednje 10 godina i strategija "Zivotni ciklus 80-
60") do 4,199 puta (razdoblje $tednje od 40 godina i strategija ,Zivotni ciklus 100-
60“) vece doprinose prilagodene inflaciji. Dulji horizonti Stednje (preko 20 godina)
nude znatno vece povrate uz smanjeni profil rizika.

Informacije o scenarijima prinosa

Pruzatelji PEPP-a stohasticki odreduju ocCekivane isplatne iznosa PEPP-a,
posebno uzimajuci u obzir iznos standardiziranog doprinosa, duljinu faze Stednje,
oCekivani nominalni prinos od ulaganja u skladu s investicijskom strategijom i

raspodjelom strateskih ulaganja, godi$nju stopu inflacije, razinu troSkova.

Predstavljamo pokazatelje ostvaranje u PEPP KID-u unutar sljedecih scenarija, u

skladu sa zahtjevima RTS-a za PEPP:

a) u sluc€aju povolijnog scenarija (OPTIMISTIC) vrijednost pokazatelja je na
razini 85. percentila distribucije;

b) u slucaju scenarija najbolje procjene (NEUTRAL) vrijednost pokazatelja je na
razini 50. percentila distribucije;

c) u slu€aju nepovoljnog scenarija (PESSIMISTIC) vrijednost pokazatelja je na
razini 15. percentila distribucije;

d) u slu€aju scenarija stresa (STRESS) vrijednost pokazatelja je na razini 5.

percentila distribucije.
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