Finax, o.c.p., a.s. (v texte d’alej len ”Obchodnik”)

Informacie o rizikach, cielfoch a politikach riadenia rizik Obchodnika

k 31.12.2021

Rozsah uverejiiovanych informacii podla osobitného predpisu Opatrenia NBS ¢. 20/2014 zo
7.oktébra 2014 o uverejiiovani informacii obchodnikmi s cennymi papiermi a vzmysle Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady EU &. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych poziadavkach
na Gverové institicie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia EU ¢&. 648/2012 (d'alej len
”CRR”), 6sma cast’, hlava Il €lanok 435, ¢l. 46 a nasl. Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
EU é&. 2019/2033 (IFR)

a) stratégia a postup riadenia jednotlivych rizik

b) organizacia riadenia jednotlivych rizik

c) rozsah a charakter systémov identifikacie, merania, sledovania a zmiernovania jednotlivych
d) rozsah a charakter systémov vykazovania jednotlivych rizik

rizik

Riadenie rizika zahffia identifikaciu rizik suavisiacich s konkrétnymi obchodnymi ¢innostami,
transakciami a finanénymi nastrojmi spolo¢nosti Finax o.c.p., a.s. (dalej ako ,Obchodnik) a riadenie
tychto rizik podla pravidiel, postupov, metéd a kontrolnych mechanizmov. Proces riadenia pozostava
z tychto krokov:
- identifikacia rizika, kde a ako vznika,
- aplikacia metddy riadenia rizika, kvantifikacia rizika,
- spbsob obmedzenia rizika, nastroje eliminacie rizika a stanovenie rizikovych limitov
obmedzujucich negativy tychto rizik,
- pravidelné meranie stanovenych rizikovych limitov, definovanie maximalnych rizikovych limitov
na transakcie,
- spracovanie a poskytnutie informacii predstavenstvu Obchodnika,
- prijima postupy a ucinné stratégie pri riadeni rizik v spojitosti s poskytovanim sluzieb
informovania o platobnom ucte.
Zakladnym vystupom riadenia rizik je odhad potencionalnej straty, ktord méze Obchodnik utrpiet.

Obchodnik, svoje portfdlia a majetok identifikuje, rozdeluje, meria a riadi v rozdeleni na obchodnu
a neobchodnu knihu. Cinnosti, ktoré vykonava Obchodnik, v zmysle licenénych povoleni a vyskou
ekonomického kapitalu, zaznamenava v neobchodnej knihe, v ktorej identifikujeme nasledovné
vyznamné rizika:

Kreditné riziko

Devizové riziko

Operacné riziko

Riziko likvidity

Riziko koncentracie

Riziko K-faktorov

Hodnota rizikovych expozicii na zaklade fixnych rezijnych nakladov

Délezitou zmenou v roku 2021 je implementacia novej smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
&.2019/2034 (zakona &. 209/2021 Z.z.) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 2019/2033
z 26.juna 2021 o prudencialnych poZiadavkach na investiéné spolognosti a o0 zmene nariadeni (EU) &.
1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) & 806/2014 (dalej ,nariadenie IFR)
a prislusnych RTS av sulade s platnou legislativou. Vykazovanie je definované na zaklade triedy
investi¢nej spolocnosti. V zmysle tohto nariadenia IFR je Finax povaZzovany za spolo¢nost zaradenu do
CLASS 2 FIRM, z ktorého vyplyva vypocet novych rizik, ktorym je Obchodnik vystaveny

Obchodnik nevykonava ziadne obchodné operacie spojené s trhovym rizikom, nakolko vSetky svoje
aktiva vedia v neobchodnej knihe.

Obchodnik ma vytvorenu organiza¢nu Strukturu zabezpecujucu oddelene obchodné innosti od &innosti
spojenych s vysporiadanim obchodov a od innosti spojenych s riadenim rizik.




Obchodnik ma zabezpecené pre vSetky inStrumenty a obchody vhodné databazové evidencie, ktoré
umoziuju primeranym spésobom monitorovat rizikovu expoziciu v akejkolvek vy$Sie spomenutej
skupine rizik a zabezpecuje pravidelnu periodicitu reportingu kompetentnym utvarom Obchodnika
a v zmysle zakona a jednotlivych opatreni aj Narodnej banke Slovenska.

Na ur€enie pravidiel pre prijimanie rizik ma Obchodnik vypracovany interny predpis upravujuci pravidla,
postupy, kompetencie (ur€enie menovitych hodndt, do akych su prislusni zamestnanci opravneni
uzatvarat obchody podla druhu) a zodpovednost jednotlivych zamestnancov Obchodnika, rozhodovaci
a schvalovaci proces, priebezny monitoring obchodov, klientov a zabezpecleni, rieSenie problémovych
pohladavok. Sucastou tychto procesov je aj informovanost r6znych urovni manazmentu o vysledkoch
monitoringu rizik a vyuzivanie spatnej vazby pre v€asnu a ucinnu prevenciu rizik.

Zakladnym dokumentom pre riadenie rizik je Stratégia riadenia rizik, ktoru schvaluje predstavenstvo,
a ktora je pravidelne prehodnocovana a aktualizovana.

Viybor pre riadenie rizik

Za riadenie rizika u Obchodnika je zodpovedny vybor pre riadenie rizik.

Predseda vyboru pre riadenie rizik je predseda dozornej rady.

Predseda vyboru pre riadenie rizik musi mat’ primerané vedomosti, zru¢nosti a odborné znalosti na to,
aby Uplne chapal a monitoroval stratégiu riadenia rizik a ochotu Obchodnika podstupovat rizika.

Vybor pre riadenie rizik predklada zavery a odporu€ania predstavenstvu v suvislosti s celkovou
sucasnou a buducou ochotou Obchodnika podstupovat rizika, ako aj so stratégiou riadenia rizik a
pomaha predstavenstvu pri vykonavani dohladu nad uplatfiovanim tejto stratégie.

Predstavenstvo Obchodnika zabezpeci, aby predseda vyboru pre riadenie rizik mal primerany pristup
k informaciam o rizikovom profile Obchodnika, a ak je to potrebné a vhodné, pristup k poradenstvu
externych expertov. V roku 2021 vybor pre riadenie rizik zasadal jeden krat.

Kreditné riziko
Riadenie kreditného rizika ma Obchodnik definované ako predchadzanie moznym vlastnym stratam z
rizik ich v€asnou identifikaciou, meranim, sledovanim, zmierfiovanim a kontrolou systému riadenia rizik.

Kreditné riziko ma Obchodnik definované ako moment neistoty sprevadzajuci obchodnu ¢€innost
Obchodnika, t.j. riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diznik alebo ind zmluvna strana nesplni svoje
zavazky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala v€as a v plnom rozsahu, riziko, Ze vysporiadanie finan¢nej
transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Prijatelna miera rizika voci protistrane je merana systémom Ilimitov majetkovej angazovanosti
Obchodnika, ktoré stanovuju vysku jednotlivych limitov:

na Staty,

na protistrany, ktorymi su banky a ostatné finan¢né institucie,

odvetvoveé limity,

limity voCi skupine hospodarsky spojenych osbb,

limity voci osobam s osobitnym vztahom k obchodnikovi,

na klienta,

na obchodné ¢innosti.

Obchodnik ma vypracovany systém stanovenia limitov a vykonavania priebeznej kontroly dodrziavania
stanovenych limitov a postupov v pripade ich prekro¢enia, spdsobu informovania kompetentnych
organov obchodnika o prekroceni limitov a prijati adekvatnych rieSeni a opatreni.
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Meranie kreditného rizika obchodnik uskutocriuje:
= stanovenim rizikovej prirazky
hodnotenim kvality a likvidnosti prijatého zabezpecenia a jeho prehodnocovanim
ocenovanim pohladavok
tvorbou opravnych poloZiek a rezerv v zmysle medzinarodnych uctovnych noriem
vyhodnocovanim dodrzZiavania systému stanovenych limitov
analyzou dopadu udelenych vynimiek na kvalitu Uverového portfélia
stresovym a spatnym testovanim hodnotiacich modelov.

Obchodnik sleduje svoje kreditné rizika na mesacnej baze sledovanim nakladov a vynosov, zistovanim
a kontrolovanim zostatkov na beznych uctoch a vedenim zoznamu splatnych pohladavok a zavazkov.



Nakolko vSetky pohladavky a zavazky Obchodnika su splatné okamzite, resp. do jedného mesiaca, nie
je vystavena zvySenej rizikovej vahe.

Devizové riziko

Pri vypocte devizoveho rizika ostatnych aktiv a pasiv sa pouzivaju u¢tovné hodnoty neobchodnej knihy.
Devizové riziko je riziko, Zze sa zmeni hodnota finanéného nastroja z dévodov zmien devizovych kurzov.
Pri riadeni devizového rizika Obchodnik zostavuje devizovu poziciu, ktora vyjadruje objem aktiv a pasiv
rozdeleny na jednotlivé meny, v ktorych Obchodnik zaujima pozicie. Na meranie hodnoty devizového
rizika pouziva Obchodnik Standartnd metdédu. Ak hodnota celkovej devizovej pozicie prekro¢i 2%
z hodnoty suctu zakladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov Obchodnika znizeného
o hodnotu prisluSnych odpocitatelnych poloziek zahrnie sa do vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje
krytia devizového rizika, ktory sa vypocita ako sucin koeficientu 0,08 a hodnoty celkovej devizovej
pozicie. V tomto ¢ase Obchodnik zaznamenaval aktiva a pasiva v cudzej mene, avSak devizova pozicia
neprekrocila 2% z vlastnych zdrojov potrebné pre vykazanie tohto rizika.

Operacné riziko
Operaénym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z nevhodnych alebo chybnych internych
procesov u Obchodnika, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania Obchodnikom pouZzivanych
systémov alebo z vonkajSich udalosti. Su€astou operacného rizika je pravne riziko, ktorym sa rozumie
riziko straty vyplyvajuce najma z nevymahatelnosti zmluv, hrozby neuspesnych sudnych konani alebo
rozsudkov s negativnym vplyvom. Obchodnik rozoznava tri druhy opera¢ného rizika a to:

- transakéné riziko /transaction risk/

- riziko operacného riadenia /operation control risk/

- riziko systémov /systems risk/

- riziko pohromy /disaster risk/

- pravne riziko /legal risk/.
Identifikacia operaéného rizika sa u Obchodnika zabezpecuje vo vSetkych druhoch obchodov, ktoré
uzatvara, vo vSetkych procesoch, ktoré uplatriuje a vo v8etkych informacnych systémoch, ktoré pouziva.
Na ucely identifikacie zahffia vymedzenie udalosti operaéného rizika sledovanych Obchodnikom
a zatriedovanim udalosti do skupin uréenych Obchodnikom v sulade so stratégiou. Riadenie
operacného rizika je procesom zmierfiovania alebo zmen$ovania operacného rizika, ide napr.
o poistenia, vyhybanie sa niektorym transakciam, zmen$enim rozsahu cinnosti, zruSenim ¢&innosti,
Skolenia zamestnancov, stanovenie pracovnych postupov a stratégii, pravidelnym informovanim
zodpovednych zamestnancov o vysledkoch operaéného rizika, a v neposlednom rade vyuZzivanie
spatnej vazby pre v€asnu a ucinnu prevenciu tohto rizika.
Vybor pre riadenie rizik vyhodnotil a zobral na vedomie, ze Obchodnik neeviduje ziadne zvySené riziko
v zakladnych oblastiach operacného rizika, nezaznamenal Ziadne neCestné vnutorné ani vonkajSie
necestné konania, Ziadne straty spésobeného tretimi osobami, Ziadny podvod alebo nedodrzanie
pravnych predpisov vratane legalizacie prijmov z trestnej ¢innosti, zatajovanie skutoCnosti. Zamestnanci
su riadne Skoleni a pracuju v zmysle pravnych predpisov, vnutornych predpisov a pravidiel uréenych
pracovno-pravnymi postupmi a bezpec€nosti prevadzky. Vybor nezaznamenal Ziadne Skody na hmotnom
majetku, zlyhanie systémov, softwéru, ziadny finanény dopad spojeny s rizikami, ktoré vymenoval.
Obchodnik v zmysle a povahe svojej €innosti prehodnotil a vytvoril novl organiza&nu Struktaru a rozSiril
svoje oddelenia a zvySuje ich o svojich veducich zamestnancov z pévodnych dvoch na 8. Aj v roku 2021
zamestnanci pracuju v ¢ase lockdownu (koronakrizy) na homeoffice.

Riziko likvidity

Obchodnik musi mat v drzbe sumu likvidnych aktiv, ktora sa rovna aspon jednej tretine poziadaviek na
fixné rezijné naklady vypocitané v sulade s ¢lankom 13 ods. 1 IFR nariadenia. Tuto poziadavku
Obchodnik k sledovanému obdobiu splinil.

Riziko koncentracie

Obchodnik monitoruje, riadi a kontroluje svoje riziko koncentracie v sulade s ¢l. 35 IFR nalezitymi
administrativnymi a u¢tovnymi postupmi a u€innymi mechanizmami vnutornej kontroly, v tomto Case
predovSetkym vo vztahu k svojim klientom, prekro€enie limitov podlieha nahlasovaniu prislusnym
organom.

Riziko K-faktorov
Riziko k-faktorov — Obchodnik podlieha novému riziku vyplyvajuce zo vztahu ku klientom RtC (Risk to
Clients). Riziko RtM (risk to market) a RtF (risk to firm) Obchodnik k 31.12.2021 neidentifikoval.



K povahe a rozsahu podnikania, najvacsie riziko nesie spolo¢nost vo vyske AUM, ktoré podlieha rizikam
sucasne dvom faktorom:

K-AUM = Spravované aktiva v ramci diskre¢nej spravy portfélia ako aj nediskreénych poradenskych
dojednani priebeznej povahy (investiéné poradenstvo), riziko spdsobenia $kody klientom z dévodu
nespravnej diskre€nej spravy klientskych portfélii a poskytovania poradenstva,

K-ASA = Aktiva v Uschove a sprave

Hodnota aktiv/majetku klientov, ktoré spolo¢nost’ drzi alebo ,kontroluje“. Riziko Uschovy a spravy
klientskych aktiv, pricom zabezpecluje, aby Obchodnik mal v drzbe kapital v pomere k takymto
zostatkom, a to bez ohladu na to, ¢i sa nachadzaju v ich vlastnej suvahe alebo na uctoch tretej
strany, pricom K-ASA ma prisnejsi koeficient ako K-AUM. Ostatné K-faktory, vyplyvajuce k riziku
klienta, su v tomto ¢ase nevyznamné.

Hodnota rizikovych expozicii na zaklade fixnych rezijnych nakladov

1.V sulade s ¢lankami 95 a 96 CRR a ¢lanku 13 IFR drzi nasa Spolo¢nost, kiora poskytuje investi¢né
sluzby a vykonavaju investiéné cinnosti v zmysle licencie NBS, pripustny kapital, ktory sa rovna
najmenej jednej Stvrtine fixnych rezijnych nakladov za predchadzajuci rok.

2. Ak by od predchadzajuceho roka doslo k zmene obchodnej €innosti investiCnej spolo¢nosti, ktoru
prislusny organ povazuje za podstatnu, méze prislusny organ upravit poziadavku stanovenu v ods. 1.
3. Nakolko sme investi¢na spoloCnost, ktord svoju obchodnu &innost' uzatvorila za tri kalendarne roky,
pripustny kapital vo vySke najmenej jednej Stvrtiny fixnych rezijnych nakladov vykazujeme z riadnych
udajov uctovnej zavierky overenych externym auditorom.

Politika ré6znorodosti v suvislosti s vyberom ¢lenov riadiaceho organu

Politika réznorodosti ma za ciel zabezpe it dostatoné kolektivne znalosti a skusenosti riadiaceho
organu spolo¢nosti ako celku. Kazdy kandidat nominovany za ¢lena riadiaceho organu spolo¢nosti musi
vyhovovat ur€itym kritériam, a to predovSetkym: mat odborné znalosti, skusenosti, zru¢nosti, dobru
povest, spifiat kritéria stvisiace s potencialnym konfliktom zaujmov.

Konkrétna nominacia za Clena predstavenstva obchodnika podlieha schvalovaciemu konaniu na
Narodnej banke Slovenska (NBS). Clenom dozornej rady sa mdze stat iba osoba, ktora spifa zakonné
kritéria a hoci nominacia na c¢lena dozornej rady obchodnika s cennymi papiermi nepodlieha
schvalovaniu na NBS, obchodnik s cennymi papiermi nasledne informuje NBS o ¢lenovi dozornej rady
a preukazuje jeho odbornu spésobilost’ a doveryhodnost.

Informaciu o posudeni riadenia rizika, prevadzkového rizika a bezpecnostného rizika suvisiace
s poskytovanim platobnych sluzieb ako aj primeranost opatreni na zmiernenie takychto rizik
a zavedenych kontrolnych mechanizmov s cielom reagovat’ na takéto rizika

Na zaklade rozhodnutia NBS zo dna 29.10.2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost 18.11.2020, NBS
vydala rozhodnutie spolo€nosti o registracii poskytovatela sluzieb informovania o platobnom uéte podla
ustanovenia § 79b ods. 1 zakona €. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon 492/2009%), a to na poskytovanie
sluzby informovania o platobnom ucte podfa ustanovenia § 2 ods. 1 pism. h) Zakona 492/2009 (¢. z.
100-000-257-420, k ¢. sp. NBS1-000-050-270).

Po posudeni uvedenych skutoénosti spolo€nost vyhodnotila, Ze v tomto €ase neeviduje Ziadne zvySené
riziko ¢innosti, ztoho dévodu, Zze uvedenu platobnu licenciu poskytovatela sluzieb informovania
o platobnom uéte podla § 79b ods. 1 zakona €. 492/2009 klientom, v rozhodnom &ase bola v testovacej
faze.

Dalsie dodatoéné informécie

V zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady EU &. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencialnych
poziadavkach na tverové institucie a investiéné spolo&nosti a 0 zmene nariadenia EU &. 648/2012 (dalej
len ,nariadenie CRR"), 6sma Cast, hlava Il, ostatné informacie neuvedené vysSie, uplatiiujeme ¢&lanok
432, tzn. Ze ostatné informéacie su nepodstatného charakteru, pripadne ich spolo€nost nesleduije,
neeviduje, nevyuziva alebo nepodlieha v tomto ase zverejfiovaniu, napr. v zmysle IFR ¢l. 52 investi¢na
politika a 53 enviromentalne, socialne a spravne rizika.



